POSLOVNI I FINANCIJSKI PREGLED
SIJECANJ - LIPANJ 2016.

PREZENTACIJA ZA ANALITICARE
28. SRPNJA 2016.



1ZJAVA O ODRICANJU ODGOVORNOSTI

= Ovi materijali i usmena prezentacija ne predstavljaju niti ¢ine dio bilo koje ponude ili poziva na prodaju ili izdavanje, ili bilo
kojega poziva na podnosenije bilo koje ponude za kupnju ili upis bilo kojih vrijednosnih papira Drustva; nadalje, ovi materijali i
usmena prezentacija ili bilo koji njihov dio ili Cinjenica o njihovoj distribuciji ne Cine osnovu za niti se na njih moze pozivati u vezi
s bilo kojim ugovorom ili odlukom o ulaganja s tim u vezi.

= QOvi materijali i usmena prezentacija nisu ponuda vrijednosnih papira za prodaju u Sjedinjenim Drzavama. Vrijednosni papiri
Drustva nisu i nece biti registrirani u skladu sa Zakonom o vrijednosnim papirima SAD-a iz 1933. godine, kako je izmijenjen i
dopunjen.

= |nformacije treée strane obuhvaéene ovim materijalima dobivene su iz izvora koje Drustvo smatra pouzdanima. lako je poduzeta
sva duzna paznja kako bi se osiguralo da su Cinjenice obuhvacene ovim materijalima potpune i tocne te da su misljenja i
oCekivanja obuhvaéena ovim materijalima objektivna i razborita, Grupa ili njezini savjetnici ne daju nikakvu izjavu ili jamstvo, bilo
izricito ili implicitno, u vezi s potpunoScu ili tocnoscu bilo koje informacije ili misljenja obuhvacenih ovim materijalima.

= QOvi materijali i usmena prezentacija sadrze odredene izjave o budu¢im dogadajima u vezi s financijskim polozajem, rezultatima
poslovnih aktivnosti i poslovanjem Grupe. Te izjave o buducnosti predstavljaju ocekivanja ili misljenja Drustva o buducim
dogadajima i ukljuCuju poznate i nepoznate rizike i neizvjesnosti koji mogu dovesti do toga da se stvarni rezultati, ucinak ili
dogadaji bitno razlikuju od rezultata, ucinka ili dogadaja izriito ili implicitno navedenih u tim izjavama. Dodatne detaljne
informacije o bitnim ¢imbenicima koji mogu dovesti do toga da se stvarni rezultati bitno razlikuju dostupne su u GodiSnjem
izvieS¢u Grupe.

= Ovi materijali ukljucuju mjere koje nisu obuhvacene standardima MSFI, kao $to je EBITDA. Drustvo smatra da takve mjere sluze
kao dodatni pokazatelji uCinka poslovanja Grupe. Medutim, takve mjere nisu zamjena za mjere koje su definirane i nuzne u
skladu sa standardima MSFI. K tomu, neke klju¢ne pokazatelje ucinka koje primjenjuje Drustvo druga drustva koja posluju u
sektoru mogu izraCunavati na drukgiji nacin. Stoga mijere koje nisu obuhvacene standardima MSFI i kljuCni pokazatelji uCinka
upotrijebljeni u ovim materijalima ne moraju biti izravno usporedivi s mjerama i klju¢nim pokazateljima ucinka konkurenata
Grupe.




GLAVNA OBILJEZJA POSLOVANJA

= Prihodi su se povecali za 3,0% na 3.402 milijuna kuna zahvaljujuci veleprodaji, energetskim uslugama, prodaji
uredaja i iznadprosjecnom zavrSetku projekata u podrucju sistemskih rjeSenja.

= EBITDA prije jednokratnih stavki povecala se za 1,4% na 1.339 milijuna kuna; marza iznosi 39,3% (prva
polovina 2015.: 39,9%).

= |zglediza 2016. godinu

= Prihodi i marza EBITDA-e neizmijenjeni su. O¢ekuje se da ¢e podrucje sistemskih rieSenja generalno biti
na razini iz 2015. zbog odgode vladinih projekata / projekata javnog sektora.

= Kapitalna ulaganja izmijenjena su iz ,umjereno manjih” u ,nesto manja” u odnosu na 2015.

Operativna

= Zadrzan je vodeci polozaj na trziStu u svim podrucjima poslovanja; u tijeku su transformacijske inicijative.
= Magentom 1 potaknut je rast broja korisnika Sirokopojasnih i televizijskih usluga.

Nastavljen je snazan rast segmenta energetskih usluga; pokrenuta je konvergirana ponuda
telekomunikacijskih i energetskih usluga kao prva takva usluga na trzistu.

Prihodi od posjetitelja nesto su veci.

Inicijative programa Horizont 2016. dobro napreduju.
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FINANCIJSKI REZULTATI GRUPE HT - PRIHODI

POZITIVAN RAZVOJ U PODRUCJIMA SISTEMSKIH RJESENJA |
ENERGETSKIH USLUGA S NISKOM MARZOM, VELEPRODAIE |

PRODAJE UREDAJA

Rasclamba prihoda

U milijunima kuna

Razno!
Sistemska rieSenja

Ostale usluge nepokretnih
komunikacija®

Veleprodaja nepokretnih

komunikacija
Sirokopojasne usluge/

i televizija

Govorne usluge u

nepokretnoj mrezi

Pokretne
komunikacije

Prva polovina
2015. 2016.

Prva polovina

ZIVJETI ZAJEDNO 1 Energetske usluge i ostale netelekomunikacijske usluge.

2 Ukljuéujudi prinode od Optima Telekoma.

Prihodi od pokretnih komunikacija ve¢i su ponajprije
zahvaljujuéi prodaji uredaja, ve¢im prihodima od
podatkovnih usluga i veéim prihodima od veleprodaje kao
posljedica deregulacije odredenih cijena zavrSavanja
prometa u zemljamaizvan EU-a koje su stupile na snagu 1.
travnja 2015.

Prihodi od govornih usluga u nepokretnoj mrezi manji su
zbog pada broja priklju¢aka, prometa i ARPU-e.

Prihodi od Sirokopojasnih i televizijskih usluga maniji su:
prihodi od Sirokopojasnih usluga manji su ponajprije zbog
pada ARPU-g, 8to je neutralizirano blagim rastom prihoda
od televizijskih usluga uslijed poveéanja ARPU-a.

Prihodi od veleprodaje nepokretnih komunikacija veci su
ponajprije zbog vedih prihoda od infrastrukture i gore
navedene deregulacije odredenih cijena zavrSavanja
prometa u zemljama izvan EU-a.

Prihodi od ostalih usluga nepokretnih komunikacija
ugrubo su stabilni.

Prihodi od sistemskih rjeSenja snazno su se povecali
zahvaljujuci povoljnoj godi$njoj dinamici projekata u
odnosu na pro$lu godinu, poveéanju prodaje ICT opreme i
potraznji za konzultantskim uslugama.

Razni prihodi pod utjecajem su razvoja prihoda od
energetskih usluga: prva polovina 2016.: 41 milijun kuna
u odnosu na prvu polovinu 2015.: 21 milijun kuna.




FINANCISKI REZULTATI GRUPE HT

RAST EBITDA-E, NETO DOBITI IvNOVéANOG TOGA IZREDOVNOG
POSLOVANJA; NASTAVAK SNAZNOG ULAGANJA U MREZU

EBITDA prije jednokratnih stavki'

Prva polovina
2015. 2016.

Prva polovina

Marza  39,9% 39,3%

Sve u milijunima kuna, osim gdje je navedeno drukcije.

Prva polovina

2015. 2016.
Marza 12,3% 12.3%

Prva polovina

Neto novéani tok izredovnog poslovanja Kapitalna ulaganja

826 934

Prva polovina
2015. 2016.

Prva polovina

Prva polovina
2015. 2016.

587 645

EBITDA je u skladu s rastom prihoda,
poduzetim mjerama restrukturiranja i
prodajom odredene imovine.

Neto dobit veca je ponajprije kao rezultat
razvoja EBITDA, manje amortizacije i
nizih troSkova otpremnina, Sto je
neutraliziranom teCajnim gubicima, od
kojih je vecina nastala u prvom
tromjesecju 2016.

Neto novcani tok iz redovnog
poslovanja veci je ponajprije zbog
pozitivnog kretanja obrtnog kapitala i
manjeg placenog poreza.

Kapitalna ulaganja u skladu su sa
znacajnim ulaganjima u pokretne i
nepokretne Sirokopojasne mreze,
usluzne platforme i transformaciju u IT
podrucju.

Prva polovina
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1 Jednokratne stavke u prvoj polovini 2016. odnose se natroskove otpremnina u ukupnomiznosu od 62 milijuna kuna. Jednokratne stavke u 5
prvoj polovini 2015. odnose se na troskove otpremnina u ukupnomiznosu od 81 milijun kuna.




PRIHODI OD SEGMENTA PRIVATNIH KORISNIKA
NESTO SU VECI

U milijunima kuna -
—.—>+0,8%

1,838 1,853 = Magentom 1, prilagodenim ponudama i
brojnim pogodnostima za privatne korisnike /
kucanstva ostvareni su jako dobri rezultati.

— Privuc¢eno je 20.000 korisnika.
Prva polovina 2015. Prva polovina 2016. - Tekuca promocija paketa MAXZ/MAX3 S
ekskluzivnim televizijskim sadrzajem i
Doprinos EBITDA-i vrhunskim televizijskim paketima.

U milijunima kuna

1,293 1,264
Prva polovina 2015. Prva polovina 2016.
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REZULTATI SEGMENTA POSLOVNIH KORISNIKA

PRIHODI SU VECI ZAHVALJUJUCI SISTEMSKIH RJESENJIMA,
VELEPRODAJI | ENERGETSKIM USLUGAMA

U milijunima kuna -

1,249 1,328 = Kontinuirana nastojanja povezana s

upravljanjem vrijednoScu i zadrzavanjem
korisnika:

— posebne pogodnosti za poslovne
Prva polovina 2015. Prva polovina 2016. korisnike u okviru programa Magenta 1
najvece dostupne brzine, podrska u 4G

: : mrezi, mrezna sigurnost i pohrana u
Doprinos EBITDA-i oblaku.

U milijunima kuna — paketi s ukljuéenim energetskim
@ uslugama s privladnim cijenama.
636 643
Prva polovina 2015. Prva polovina 2016.
m Em ZIVIETI ZAJEDNO



FOKUS JE | DALJE NA PAKETIMA PODATKOVNIH USLUGA U POKRETNOJ
MREZI | KORISNICKOM ISKUSTVU; PONUDA BRZINA DO 262 MBPS

Trzi$ni udjel HT-a prema broju pretplatnika’ Broj pretplatnika

U tisu¢ama [ 1 Prepaid B Postpaid
—.—>+0,4pp
0
46.5% 46,9% 2,241 2,246
A

-_- 1 ,1 36 777777 1 ,1 1 9

Kr?j prve lKr?j pr2ve1 Kraj prve Kraj prve

polovine 2015. polovine 2016. polovine 2015.  polovine 2016.

ARPU .
= Prosjecni MOU (broj minuta upotrebe) povecao se

HRK/mijesec za 6,0% na 205.
[ ] Prepaid B Postpaid _ _ , . .
= Udjel pametnih telefona u ukopnoj prodaji uredaja

iznosi 81% u postpaid segmentu (prva polovina

= 2015.: 76%); penetracija pametnih telefona HT-a
iznosi 56%.

42 41 = HT-ovom 4G mrezom pokriveno je 67%
stanovnistva u zatvorenom i 95% stanovnistva na
Prva Prva Prva Prva
polovina polovina polovina polovina otvorenom.
2015, 2016. 2015, 2016.

n I EEE ZIVIETI ZAJEDNO 1 Interna procjena 8



POVECANJE BROJA SIROKOPOJASNIH LINUA 1 BROJA TELEVIZIJSKIH
KORISNIKA; SMANJENJE BROJA PRIKLJUCAKA U NEPOKRETNOJ MREZI

Broj priklju¢aka u nepokretnoj mrezi

Broj Sirokopojasnih pristupnih linija

|:| Veleprodaja
- Maloprodaja

U tisu¢ama

1,121

1,041
96

Kraj prve polovine 2015. Kraj prve polovine 2016.

[ ] Veleprodaja?
- Maloprodaja3

U tisu¢ama

697 730

Kraj prve
polovine 2015.

Kraj prve
polovine 2016.

Broj televizijskih korisnika

Kraj prve polovine 2015.

U tisu¢ama

Kraj prve polovine 2016.

= ARPU za nepokretne komunikacije smanjio se za
6,2% na 85 kuna.

= ARPU za maloprodajni Sirokopojasni pristup
smanjila se za 2,6% na 122 kune.

= ARPU za televiziju povecao se za 1,3% na 82 kune

ZIVIETI ZAJEDNO

1 Ukljucujucikorisnike PSTN-a, FGSM-a i starog PSTN-a migrirane na IP platformu, iskljucuju¢itelefonske govornice.
2 Ukljuéujuci samostalni bitstream+ bitstream. 9

3 Ukljucujuci ADSL, FTTH i samostalni DSL.



IZGLEDI GRUPE ZA 2016.

EBITDA prije
jednokratnih stavki

Kapitalna ulaganja

Regionalno Sirenje
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Rezultati za 2015.

6.919 milijuna kuna

Izgledi za 2016. u odnosu na

2015.

U rasponu od
0% do (-2%)

Marza od 40,2%

Marza od priblizno 40%

1.473 milijuna kuna

Nesto manja

HT prati i procjenjuje potencijalne
prilike za stjecanja i preuzimanja

HT prati i procjenjuje potencijalne
prilike za stjecanja i preuzimanja




DODATAK



KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA

u milijunimakuna (MSFI) H12015. H12016. 0P" ‘;Z//e,”;
Prihodi od pokretnih telekomunikacija 1,267 1,350 6.6%
Prihodi od nepokretnih telekomunikacija 1,753 1,675 -4.5%
Sistemska rje$enja 258 330 27.9%
Razno 26 46 80.2%
Prihod 3,304 3,402 3.0%
Ostali prihodi iz redovnog poslovanja 38 69 81.0%
Ukupni operativni prihod 3,343 3,472 3.9%
TroSkoviredovnog poslovanja 2,104 2,195 4.3%
Materijalni troSkovi 887 1,023 15.3%
TroSkovi osoblja 538 503 -6.4%
Ostali troskovi " 673 688 2.2%
Prihoni na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, 34 44 28.9%
robe i usluga

Vrijednosno uskladivanje 40 24 -39.8%
EBITDA 1,239 1,277 3.1%
Amortizacija " 719 691 -3.9%
EBIT 520 586 12.6%
Financijski prihod 23 30 27.7%
Prihod/tro$ak od ulaganja u zajednicki pothvat 7 2 -126.2%
Financijski rashod " 59 98 64.8%
Dobitiz redovnog poslovanjaprije poreza 491 516 5.1%
Porez 98 105 7.7%
Neto dobit 394 411 4.5%
Nekontrolirajuéi udjeli -12 6 52.9%
Neto dobit nakon nekontrolirajuéih udjela 406 417 2.7%
Jednokratne stavke % 81 62 23.8%
EBITDA prije jednokratnih stavki 1,320 1,339 1.4%

1) Ostali troSkovi, Amortizacija, kao i Financijski rashodi prilagodeni su za prvu polovicu 2015. zbog dobrovoljne promjene raéunovodstvene politike koja se
odnosi na troskove Elektronicke Komunikacijske Infrastrukture (EKI)

.' I .l [ FIVJETI ZAJEDNO 2)  Odnose se na troskove restrukturiranja za otpremnine



KONSOLIDIRANA BILANCA

u milijunimakuna(MSFI)

Nematerijalna imovina
Materijalna imovina

Dugotrajna financijska imovina
PotraZivanja

Odgodena porezna imovina
Ukupnadugotrajnaimovina
Zalihe

Potrazivanja

Kratkotrajna financijska imovina
Novac u banci i blagajni

Plaéeni troskovi buduéeg razdoblja i obracunati prihodi
Ukupnakratkotrajnaimovina
UKUPNAAKTIVA

Temeljni kapital

Rezerve iz dobiti
Revalorizacijske rezerve
Zadrzana dobit

Dobit poslovne godine
Nekontroliraju¢i udjeli
Ukupni kapital i rezerve
Rezerviranja

Dugoroéne obveze
Odgodena porezna obveza
Ukupne dugorocne obveze
Kratkoroéne obveze
Odgodeni prihod
Rezerviranja za otpremnine
Ukupnekratkorone obveze
Ukupne obveze
UKUPNIKAPITALI OBVEZE

31.Pro.
2015.
1,651
5,616
1,033
98

46
8,444
104
1,215
869
3,175
272
5,636
14,079

9,823
445

268
925
177
11,641
68

443

45

556
1,775
103

1,882
2,438
14,079

30.Lip.
2016.
1,608
5,595
1,061
103

56
8,422
120
1,309
727
2,916
182
5,254
13,676

9,823
492

39

655
417
163
11,589
57

469

42

568
1,420
94

5
1,520
2,088
13,676

% promjene
16./15.
2.6%
-0.4%
2.7%
5.0%
21.9%
-0.3%
15.1%
7.7%
-16.4%
-8.2%
33.1%
-6.8%
-2.9%

0.0%
10.6%

143.9%
-54.9%
-8.0%
-0.5%
-16.6%
5.8%
-6.0%
2.1%
-20.0%
-8.2%
32.4%
-19.3%
-14.4%
-2.9%
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KONSOLIDIRANO IZVJESCE O NOVCANOM TOKU

e 1H 1H % promjene
u milijunimakuna (MSFI) 2015. 2016. 16,/15
Dobit prije poreza 491 516 5.1%
Amortizacija 719 691 -3.9%
Povecanje/Smanjenje kratkoro¢nih obveza 251 -128 49.0%
Povecanje/Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 47 -6 -113.4%
Povecanje/Smanjenje zaliha -7 -16 -112.7%
Ostalo poveéanje/smanjenje nov¢éanog tijeka -173 -123 28.7%
Neto novéanitijek od poslovnih aktivnosti 826 934 13.1%
Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 4 44
Novéani primici od prodaje vlasni¢kih i duzni¢kih financijskih instrumenata 1 1 -12.9%
Novéani primici od kamata 10 9 -6.3%
Novéani primici od isplate dividendi 0 3 -
Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 1,521 991 -34.8%
Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 1,535 1,048 -31.7%
Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine -526 -696 -32.5%
Novéani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duznic¢kih financijskih instrumenata -75 -75 1.2%
Ostali nov€aniizdaci od investicijskih aktivnosti -580 -781 -34.5%
Ukupno novéaniizdaci od investicijskih aktivnosti -1,181 -1,551 -31.3%
Neto novéanitijek od investicijskih aktivnosti 354 -503 -242.2%
Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 0 0 -
Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica -13 -14 -3.9%
Novéani izdaci za isplatu dividendi 573 -491 14.3%
Nov¢ani izdaci za otplatu financijskog najma -4 -4 4.1%
Ostali novéaniizdaci od financijskih aktivnosti -108 -155 -43.4%
Ukupno novéaniizdaci od financijskih aktivnosti -698 -664 4.9%
Neto novéanitijek od financijskih aktivnosti -698 -664 4.9%
Ucinak promjenetecajastranih valutana novaci nov¢ane ekvivalente 1 -26
Novac i novcani ekvivalenti na pocetku razdoblja 2,192 3,175 44.8%
Neto (odljev) / priljev novca i novéanih ekvivalenata 482 259 -153.8%
Novaci novéani ekvivalentina krajurazdoblja 2,674 2,916 9.1%

Napomena: Tijek novca u prvoj polovici 2015. je prilagoden, promjene su napravljene na neto novéanom tijeku od poslovnih aktivnosti i neto novéanom tijeku
od financijskih aktivnosti zbog dobrovoljne promjene raéunovodstvene politike vezane uz troskove elektroni¢ke komunikacijske infrastrukture (EKI), na kraju

. 2015. godine.
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ODNOSI S INVESTITORIMA

m Marina Bengez Sedmak
m Elvis Knezevic¢
Tel: +3851 4911 114

m e-mail: ir@t.ht.hr
m www.t.ht.hr/eng/investors/

Oznaka Zagrebacke burze za trgovanje dionicama: HT-R-A
Reuters: HT.ZA
Bloomberg: HTRA CZ
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