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Zagreb - 28. veljace 2008.

Rezultati T-Hrvatskog Telekoma za financijsku godinu 2007.

Vode¢i polozaj na trziStu i snazni financijski rezultati; ostvareni najavljeni ciljevi i prijedlog isplate
dividende u iznosu od 29,56 kuna po dionici, odnosno 100% neto dobiti Drustva.

Glavna obiljezja Grupe:

e Konsolidirani su se prihodi povecali za 2,3% u odnosu na 2006. te iznose 8.838 milijuna kuna
(1.204 milijuna eura)

0 Porast usluga u pokretnoj telefoniji, internetskih i veleprodajnih usluga nadoknadio je
ocekivano nize prihode od usluga nepokretne telefonije
0 Zadrzan je vodeéi polozaj na trzistu u svim poslovnim segmentima

e EBITDA prije jednokratnih stavki ostala je stabilna na 4.050 milijuna kuna (552 milijuna eura) uz
marzu od 45,8%

e Neto dobit od 2.471 milijuna kuna (337 milijuna eura) povecala se za 11,6% tijekom 2006.,
uglavnom kao rezultat jednokratne dobiti u vezi s ulaganjem u drustvo HT Mostar

e Neto novéani tijek iz poslovnih aktivnosti vrlo je snazan iako se smanjio za 18,6% (zbog kretanja
obrtnog kapitala) na razinu od 3.155 milijuna kuna (430 milijuna eura)

e Poslovno podrucje T-Mobile: uz trzi$ni trend brzeg rasta SIM-ova u odnosu na rast prihoda, kao
posljedice viSestruke upotrebe SIM-ova i daljnje penetracije korisnika nize kupovne modi, znacajan
porast baze pretplatnika od 10,5% omogucio je nekonsolidirani porast prihoda od 5,1% u odnosu
na 2006.

e  Poslovno podrugje T-Com: broj ADSL linija povec¢ao se za 59,9% na godisnjoj usporedbi, $to je
podiglo penetraciju Sirokopojasnih usluga po kuéanstvu na razinu od 22% (interna procjena); na
kraju razdoblja bilo je 43.734 korisnika MAXtv-a, uspjesne IPTV usluge Grupe pokrenute koncem
2006. godine

e Prijedlog za isplatu dividende: Nadzomi odbor HT - Hrvatskih telekomunikacija d.d. i Uprava
odlucili su predloziti Glavnoj skupétini isplatu dividende u iznosu od 29,56 kuna po dionici $to je
jednako omjeru isplate dividende od 100%
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Komentirajuéi rezultate za financijsku godinu 2007. lvica Mudrinié, predsjednik Uprave i glavni izvrSni
direktor, rekao je:

U 2007. Drustvo je ostvarilo znacajan napredak. Operativno, Grupa je dobro poslovala provodeci svoju
definiranu strategiju. Poslovno podrucje T-Mobile znacajno je napredovalo u priviacenju novih prepaid i
postpaid korisnika te je ARPU zasticen kombinacijom kvalitete | priviacnih korisnickih ponuda. Slicno tome,
T-Com takoder dobro napreduje. Govorne usluge nepokretne telefonije ostaju konkurentne usprkos novim
operatorima koji se natjecu za trZisni udio, te smo uspjeli zadrZati vodeci poloZaj na trZistu. Nasa
usredotocenost na usluge Sirokopojasnog pristupa intemetu rezultirala je snaznim rastom i povecanim
Iinteresom korisnika, Sto potvrduje i uspjesnost nase IPTV usluge - MAXtv-a.

Nas uspjesan IPO u listopadu 2007. bio je znacajan dogadaj u povijesti Drustva i zaista smo zadovoljni
dobrim prijemom od strane domacih i medunarodnih ulagaca. Zadrzavamo jasan strateski fokus i nastojimo
[skoristiti prilike na domacem trZistu. Takoder smo pokazali da cemo, usprkos nastojanfima za rast i razvoy
poslovanyja, razmatrati iskljucivo strateska uadruzivanja i stiecanja koja stvaraju vrjjednost za dionicare.

Nasi snazni financijski rezulfati I novcani tijek od redovnog poslovanja osiguravaju nam dobru poziciju da
nastavimo s visokim omjerom isplate dividende te Glavnoj Skupstini predlazemo dividendu u iznosu od
29.56 kuna po dionici; sto predstavija omyjer isplate dividende od 100%.

Odluke Nadzornog odbora

Na svojoj sjednici odrzanoj 27. veljace 2008. Nadzomi je odbor HT-Hrvatskih telekomunikacija d.d. dao
suglasnost na revidirana financijska izvie$¢a. Navedena se izvieSéa smatraju utvrdenima od Uprave i
Nadzornog odbora te ¢e se predoditi Glavnoj Skupstini.

Nadzorni je odbor takoder dao suglasnost na prijedlog Uprave o uporabi dobiti, odnosno da se dio neto
dobiti iz 2007. godine u iznosu od 2.420.625.094,60 kuna (ili 29,56 kuna po dionici) rasporedi na ime
isplate dividende dioni¢arima razmjerno broju njihovih dionica. Dividenda ¢e se isplatiti svim dioni¢arima
koji su na dan sjednice Glavne skupstine, planirane za 21. travnja 2008., upisani kao dioni¢ari u Sredi$njoj
depozitarnoj agenciji. Trazbina za isplatu dividende dospijeva na dan 19. svibnja 2008. Dio neto dobiti u
iznosu od 26.762,89 kuna rasporedit ¢e se u zadrzanu dobit.

S obzirom da se rasporedom neto dobiti za 2006. dosegao iznos zakonskih rezervi i rezervi iz kapitala u
visini od 5% temeljnog kapitala kao §to je propisano Zakonom o trgovackim drustvima, Drustvo vise nema
obvezu rasporedivanja dijela neto dobiti u zakonske rezerve i rezerve kapitala.
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O T-Hrvatskom Telekomu

T- Hrvatski Telekom je vodecéi pruzatelj telekomunikacijskih usluga u Hrvatskoj. Kroz svoje dvije poslovne
jedinice, T-Com i T-Mobile, Grupa pruza usluge u nepokretne i pokretne telefonije, veleprodajne,
internetske i podatkovne usluge. U 2006. Grupa T-HT kupila je Iskon Internet d.d., jedan od vodecih
alternativnih pruzatelja telekomunikacijskih usluga u Hrvatskoj koji je postao njezinim ¢lanom. Vecinski
vlasnik T-HT-a je Deutsche Telekom AG s 51% dionica T-HT-a. Vlada Republike Hrvatske posjeduje 9,5%
dionica T-HT-a (od kojih je 7% predvideno za bivse i sadasnje zaposlenike Grupe T-HT), dok Fond hrvatskih
branitelja iz Domovinskog rata posjeduje 7% dionica. Preostalih 32,5% dionica je u rukama gradana i
institucionalnih investitora. Drustvo je 5. listopada 2007. zavrSilo s uvrStavanjem svojih dionica na
Zagrebacku burzu te globalnih potvrda depozitara na Londonsku burzu.

Prezentacija informacija

Osim ako kontekst ne zahtijeva drugacije, pojam , Grupa 7-HT " ili ,Grupa" ili , T-HT" oznacava drustvo HT -
Hrvatske telekomunikacije d.d. zajedno s njegovim ovisnim drustvima.

Pojam ,HT" ili , Drustvo” odnosi se na drustvo HT - Hrvatske telekomunikacije d.d.

Pojam , 7-Mobile" odnosi se na T-Mobile Hrvatska d.o.0., ovisno drustvo u stopostotnom vlasnistvu Drustva
koje djeluje kao poslovna jedinica Grupe za mobilne usluge.

Pojam , 7-Com" odnosi se na drugu poslovnu jedinicu Grupe koja je odgovorna za nepokretnu mrezu,
veleprodaju, Sirokopojasne usluge, podatkovne i internetske usluge.

Pojam ,/skon" odnosi se na Iskon Internet d.d., ovisno drustvo u stopostotnom vlasnistvu Drustva koje ¢ini
dio T-Com poslovne jedinice.

Izjava o odricanju od odgovornosti

Ova objava sadrzi odredene izjave o buduc¢im dogadajima u vezi s financijskim stanjem, rezultatima
aktivnosti i poslovanjem Grupe. Te izjave o buduénosti predstavljaju ocekivanja ili misljenja Drustva o
budu¢im dogadajima i ukljuuju poznate i nepoznate rizike i nesigurnosti koje bi mogle uzrokovati da se
stvarni rezultati, u¢inak ili dogadaiji bitno razlikuju od onih izraZenih ili pretpostavljenih u tim izjavama.
Dodatne informacije koje se ti¢u vaznih ¢imbenika koji bi mogli uzrokovati da se stvarni rezultati bitno
razlikuju dostupne su u izvie$¢ima Grupe koje se moze naci na adresi www.t.ht.hr .
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Konsolidirani raéun dobiti i gubitka

e S Sij-pros. Sij.-pros. o .

u milijunima kuna (MSFI; revidirano) 2007, 2006. Jo promjene
Nepokretna telefonija 3.219 3.558 -9,5%
Pokretna telefonija 3.964 3.708 6,9%
Veleprodajne usluge 745 665 12,0%
Internetske usluge” 678 490 38,4%
Podatkovne usluge 211 209 1,0%
Razno 21 6 250,0%
Prihodi 8.838 8.636 2,3%
Ostali prihodi iz redovnog poslovanja 253 203 24,6%
Troskovi redovnog poslovanja 5.136 4.798 7,0%

Tr?skov] trgovacke robe, sitnog inventara i materijala za 867 735 18.0%
odrzavanje

Troskovi usluga 2.372 2.219 6,9%

Troskovi zaposlenika 1.278 1.243 2.8%

Kapitalizirani troSkovi rada u vlastitoj reziji -143 201 -28,9%

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine 154 205 -24,9%

Ostali troskovi 608 597 1,8%
EBITDA? 3.955 4.041 2,1%
Amortizacija dugotrajne imovine 1.362 1.402 -2,9%
Umanjenje vrijednosti dugotrajne imovine 74 68 8,8%
EBIT (dobit iz redovnog poslovanja)”’ 2.519 2.571 -2,0%
Neto financijski prihodi 312 215 45,1%
Prihod od ulaganja u zajedni¢ki pothvat 256 1

Dobit iz redovnog poslovanja prije poreza 2.787 10,8%

Porez 616 573 7,5%
Neto dobit 2.471 2.214 11,6%
Jednokratne stavke 95 19 400,0%

EBITDA prije jednokratnih stavki 4.060
" skon je ukljuéen u financijska izvje$c¢a od 1. lipnja 2006. uglavnom pod ovom stavkom (maniji je dio uknjizen
pod veleprodajne usluge)

2 EBITDA - Dobit prije kamata, poreza i amortizacije. Grupa smatra da je EBITDA pokazatelj koji analiti¢ari i
ulagaci uobicajeno koriste u industriji u kojoj Grupa posluje. EBITDA, na nacin kako je Grupa izracunava,
mozda nije usporediva sa sli¢éno nazvanim pokazateljima u izvjeS¢ima drugih tvrtaka.

% EBIT - Dobit prije kamata i poreza, ali nakon jednokratnih stavki.
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Konsolidirana bilanca

Na dan 31. Na dan 31.

u milijunima kuna (MSFI; revidirano) prosinca prosinca 0/(.)
2007. 2006. etz
Nematerijalna imovina 1.005 1.126 -10,7%
Nekretnine, postrojenja i oprema 6.153 6.244 -1,5%
Goodwill 77 78 -1,1%
Ulaganja 393 13 247,8%
Ostala dugotrajna imovina 113 123 -8,1%
Ukupna dugotrajna imovina 7.741 7.684 0,7%
Zalihe 230 175 31,4%
Potrazivanja 1.266 1.135 11,5%
Plaéeni troSkovi buduéih razdoblja i nedospjela naplata
prihoda 62 49 26,5%
Ulaganja 93 878 -89,4%
Novéani ekvivalenti i oroéeni depoziti 5.900 5.537 6,6%
Ukupna kratkotrajna imovina 7.551 7.774 2,9%
UKUPNA AKTIVA 15,292 15.458 -1,1%
Dionicki kapital 8.189 8.189 0,0%
Rezerve 411 415 -1,0%
Zadrzana dobit 3.975 4127 -3,7%
Ukupni kapital i rezerve 12.575 12.731 -1,2%
Rezerviranja 90 97 -7,2%
Obveze prema zaposlenicima 201 199 1,0%
Odgodeno plaéanje troSkova i prihod buducih razdoblja 163 176 -7,4%
Ukupne dugoro¢ne obveze 454 472 -3,8%
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale kratkoro¢ne obveze 1.513 1.383 9,4%
Obveze za otpremnine 231 428 -46,1%
Odgodeno plac¢anije troskova i prihod buduéih razdoblja 519 444 16,9%
Ukupne kratkoro¢ne obveze 2.263 2.255 0,3%
Ukupne obveze 2.717 2.727 -0,4%
UKUPNI KAPITAL | OBVEZE 15.292 15.458 -1,1%
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Konsolidirano izvie$¢e o novéanom tijeku

S L Sij.-pros. Sij.-pros. %

u milijunima kuna (MSFI; revidirano) 2007, 2006. promjene

Neto dobit 2.471 2.214 11,6%
Amortizacija i umanjenje vrijednosti dugotrajne imovine 1.436 1.470 2,3%
Porez na dobit 616 573 7,5%
Smanjenje zaliha -60 2  -3.1000%
(Poveéanje)/Smanjenje potrazivanja i obveza -38 520 -107,3%
Smanjenje rezerviranja -148 -160 -7,5%
Ostale transakcije s utjecanjem na redovno poslovanje -548 -199 175,4%
Placeni porezi 574 -545 53%
Neto nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti 3.155 3.875 -18,6%
Neto kupnja/primici od prodaje dugotrajne imovine -1.228 -1.413 -13,1%
Neto kupnja/primici od prodaje financijske imovine 2.506 -3.435 -173,0%
Primici od kamata 309 161 91,9%
Primici od dividendi 5 1 400,0%
Neto nov€ani tok iz ulagateljskih aktivnosti 1.592 -4.686 -134,0%
Otplata dugoroc¢nih zajmova i primici od uzetih zajmova 9 -12 -25,0%
Isplacene dividende -2.617 -813 221,9%
Neto nov€ani tok iz financijskih aktivnosti -2.626 -825 218,3%
Neto smanjenje novca i novéanih ekvivalenata -229,7%
U¢&inak promjene deviznog te€aja na novac i novéane ekvivalente -8 1 -900,0%
Novac i nov€ani ekvivalenti 1. sije¢nja 1.254 2.889 -56,6%
Neto (odljev) / priljev novca 2.113 -1.635 -229,2%
Novac i nov€ani ekvivalenti 31. prosinca 3.367 1.254 168,5%
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Odabrani podaci o redovnom poslovanju R

POSLOVNO PODRUCJE T-MOBILE

Kljuéni podaci o redovnom poslovanju Sijpros. 2007.  Sij-pros. 2006. % promjene

Pretplatnici
Broj pre-paid pretplatnika 1.700.042 1.603.318 6,0%
Broj post-paid pretplatnika 684.817 554.715 23,6%

Ukupan broj T-Mobile pretplatnika 2.384.859 2.158.033 10,5%

% post-paid pretplatnika 29 % 26 % 3,0p.p.

Minute kori$tenja (MOU)

MOU po prosje¢nom pretplatniku 127,4 117,2 8,7%

Prosje¢an prihod po pretplatniku (ARPU) (u kunama)

Prosje¢ni ARPU (mjese¢ni prosjek za godinu u HRK) 131,1 136,0 -3,6%

AREU izuzimajuci govorne usluge (mjesecni prosjek za 251 233 81%

godinu u HRK)

SAC po bruto broju novih korisnika 273,0 358,1 23,7%

Stopa odljeva pretplatnika (%)

Stopa odljeva pretplatnika ukupno 1,28 1,08 02p.p.
Stopa odljeva post-paid pretplatnika 0,73 1,09 -0,4 p.p.
Stopa odljeva pre-paid pretplatnika 1,49 1,07 0,4p.p.

Penetracija 115,0 100,4 146 p.p.

Trzi$ni udio pretplatnika (%) 46,7 49,1 24 p.p.

Trzini udio po prihodima (%) @ 52,7 53,6 -1,0p.p.

POSLOVNO PODRUCJE T-COM

Kljuéni podaci o redovnom poslovanju Sij.-pros. 2007.  Sij.-pros. 2006. % promjene

Nepokretna telefonija

Ukupne POTS i FGSM telefonske linije 1.500.757 1.521.437 -1,4%

Ukupne ISDN telefonske linije 114.056 125.203 -8,9%

Ukupno (POTS+FGSM+ISDN) 1.614.813 1.646.640 -1,9%
Javne telefonske govornice 10.066 12.733 -20,9%

Ukupne telefonske linije

(POTS+FGSM+ ISDN+tel.govornice) 1624879 1659.373 2 1%

Ukupni promet (tisuce minuta) 4.241.870 4.828.331 -12,1%
prema nacionalnim nepokretnim mrezama 3.519.864 3.979.120 -11,6%
prema nacionalnim pokretnim mrezama 433.595 533.610 -18,7%
prema uslugama s dodanom vrijednosti (VAS) 75.863 68.424 10,9%
prema medunarodnim mrezama 147.560 173.368 -14,9%
Preostali promet™ 64.988 73.810 -12,0%

ARPA govornih usluga po pristupu (mjesecni prosjek za

godinu u HRK) 159 175 -9.1%
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Kljuéni podaci o redovnom poslovanju Sij.-pros. 2007.  Sij.-pros. 2006. 9% promjene

Internetske usluge
Korisnici pristupa Internetu

Broj internetskih pretplatnika 482.867 409.556 17,9%
Modemski korisnici 746.652 732.574 1,9%
Modemski korisnici - aktivni 137.942 193.808 -28,8%
ADSL linije 344.925 215.748 59,9%
IPTV korisnici 43.734 5.805

Korisnici stalne Internet linije 881 799 10,3%
VPN pristupne tocke 1.383 877 57,7%
Prihod od internetskih usluga

Prihod od aktivnih modemskih korisnika (,000) 117.050 160.613 27,1%
Prihod od ADSL linija (,000) 396.560 228.758 73,4%

ARPU aktivnih modemskih korisnika (mjese¢ni prosjek za
godinu u HRK)

ARPA za ADSL linije (mjese¢ni prosjek za godinu u HRK) 122 125 2,6%
Podatkovne usluge

Broj linija (osim ako je navedeno drugacije)

60 64 -7,2%

X25 (pristupne tocke) 871 1,405 -38,0%
Upravljivi zakupljeni vodovi 303 356 -14,9%
Neupravljivi zakupljeni vodovi 2.430 2.863 -15,1%
Frame Relay 2.635 3.130 -15,8%
ATM 17 28 -39,3%
Metro Ethernet (pristupne toc¢ke) 893 83

Ukupno 7.149 7.865 -9,1%

Veleprodajne usluge

Korisnici

CPS (predodabir operatora) 236.065 206.665 14,2%

NP (prenosivost broja) (korisnici/broj) 145.404 67.527 115,3%

ULL (izdvojena lokalna petlja) 38.179 709

Prihodi od veleprodaje (u milijunima kuna) 1.167 1.052 10,9%

(1) Neke klju¢ne pokazatelje uspjesnosti poslovanja ("KPI") u telekomunikacijskom sektoru, ukljuujuc¢i minute koristenja
("MOU"), prosje¢ni prihod po korisniku ("ARPU"), sastav ARPU-a, odljev korisnika u druga drustva koja posluju u ovom
sektoru mogu izraunati razli¢ito. Stoga KPI pokazatelji Drustva nisu nuzno izravno usporedivi s istim pokazateljima
konkurencije.

(2) Trzi$ni udio po ukupnim prihodima bez nacionalnog roaminga. Izvor: Godignje izvje$¢e Telekoma Austrije za 2006.
godinu te tromjesecna izvjesSc¢a za prva tri tromjesecja 2007. Interna procjena ukupnih prihoda VIPneta za 4. tromjesecje
2007. Interna procjena prihoda VIPneta od nacionalnog roaminga. Interna procjena prihoda Tele2. Trzi$ni se udjeli
temelje na nekonsolidiranim prihodima za T-Mobile (odnosno nisu umanjeni za prihode od T-Coma).

U 2007. godini klju¢ni konkurent je promijenio racunovodstvenu politiku $to moze utjecati na pouzdanost usporedbi
medu operatorima.

(3) Ukljuéuje promet javnih telefonskih govornica, usluge operater, dodatne usluge (kao $to su CLIP, CLIR, CFR,
konferencijski poziv, informacije i SMS u nepokretnoj mrezi) i sve pozive prema satelitima.
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Pregled trzista

T-HT se uspjesno prilagodio okruzenju povec¢anog trziSnog natjecanja u svojim poslovnim segmentima, te je
pretrpio ograni¢eni gubitak trziSnog udjela i zadrzao svoj vodeéi polozaj na trZiStu u svim segmentima u
kojima posluje. Kljuéni aspekt ovog uspjeha je sposobnost Grupe T-HT da ponudi superioran i
sveobuhvatan telekomunikacijski proizvod i portfelj usluga koji svakom korisniku pruza uslugu koja najvise
odgovara njegovim potrebama, a koji je izgraden na temeljima vrlo visoke kvalitete mreze.

Konsolidacija trzista ostala je vazna trziSna tema u Hrvatskoj u 2007. Austrijski investitor, kupio je dva
hrvatska najveca kabelska operatora u travnju 2007 ., a slijedila je akvizicija lokalnog pruZatelja internetskih
usluga od strane hrvatskog alternativnog fiksnog operatora u kolovozu 2007.

T-Mobile je bio jedan od tri mobilna operatora u Hrvatskoj te je i u 2007. zadrZao svoju poziciju kao vodeci
mobilni operator. Njegov trZi$ni udio po prihodima iznosio je 52,7% u odnosu na 53,6% u 2006. Poveéana
penetracija (koja je 31. prosinca 2007. iznosila 115%) te porast u minutama koristenja (MOU) nadoknadili
su ostrije cijene §to je rezultiralo ukupnim trziSnim rastom.

Deregulacija hrvatskog telekomunikacijskog trzista brzo je stvorila konkurentno okruzenije i sada je tu deset
operatora aktivnih u segmentu nepokretne telefonije. Kao posljedica snaznijeg trziSnog natjecanja, trzidni
udio Grupe T-HT po prihodima u podrucju nepokretne telefonije smanjio se s 91% na kraju 2006. na 88%
na kraju 2007. (izvor; interna procjena Grupe). Ukupni trzi$ni prihod od tradicionalnih govornih usluga
oCekivano je opao zbog kombinacije nizih cijena i pada u govornom prometu: $to se prvenstveno moze
pripisati zamjeni nepokretne telefonije pokretnom i poveéanom koristenju VolP usluga.

Internetsko trziste je nastavilo migraciju s dial-upa na $irokopojasne priklju¢ke. U 2007. T-Com je nastavio
sa snaznim Sirenjem Sirokopojasnog pristupa koji se temelji na ADSL tehnologiji dosegnuvsi 344.925
korisnika. Nakon uspje$nog pokretanja u rujnu 2006., MAXtv je u 2007. postao jedna od glavnih usluga
Grupe dosegnuvsi 43.734 korisnika na kraju 2007.

Konkurenti Grupe intenzivirali su svoje aktivnosti u navedenom podrucju tijekom ovog razdoblja. Osim
oslanjanja na ponudu izdvojene lokalne petlje Grupe, neki su operatori nastavili izgradivati svoje vlastite
Sirokopojasne linije za poslovne korisnike te su uveli ADSL usluge za privatne korisnike preko vlastite
mreze. Iskon, ovisno drustvo T-HT-a, u 2007. je godini potvrdio svoj poloZaj na trzistu kao jedan od vodedéih
alternativnih operatora koji pruza Sirokopojasne usluge fokusirajuci se primarno na izdvojenu lokalnu petlju
za privatne korisnike, napredne korisnike Sirokopojasnih usluga te korisnicke segmente malih i srednjih
poduzeca.

U prosincu 2007. Hrvatska agencija za telekomunikacije odobrila je dodatak standardnoj ponudi Drustva za
pruzatelje internetskih usluga (ISP) regulirajuci uvjete za veleprodajni Sirokopojasni pristup internetu preko
mreze Drustva (bitstream). Bitstream pristup dostupan je od 1. veljace 2008.
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U podruéju veleprodaje Grupa T-HT uspostavila je medusobno povezivanje s oba preostala
mobilna operatora i osam fiksnih operatora. Alternativni operatori grade vlastitu infrastrukturu, te
konkuriraju nudeéi opticke kablove i kapacitete. Medunarodno trziste u 2007. karakterizirala je
povecana konkurencija domacih alternativnih operatora, ali i ulazak nekoliko regionalnih igraca na
hrvatsko trziste koji su svoja fiziCka mjesta prikljuCenja na javnu mrezu izgradili u Zagrebu.
Medutim, uzimaju¢i u obzir da Grupa T-HT ima najvecu i najrasprostranjeniju mrezu u Hrvatskoj,
Grupa je ostala najvedi igra¢ na veleprodajnom trzistu.

Analiza konsolidiranih financijskih izvje$éa za cijelu 2007.

Napomena:
- prikazana konsolidirana financijska izvjesca su revidirana
- clelokupna revidirana financijska izvjesca Grupe dostupna su na internetskoj stranici Drustva

Informacije o te€aju

Kuna po euru Kuna po ameri¢kom dolaru
Prosje¢no Na kraju Prosje¢no Na kraju
razdoblja razdoblja
Godina zavr§ena 31. prosinca 2006. 7,32 7,35 5,84 5,58
Godina zavr§ena 31. prosinca 2007. 7,34 7,32 5,36 4,98

Konsolidirani radun dobiti i gubitka

Prihodi

Ukupni su se konsolidirani prihodi povecali za 2,3% na 8.838 milijuna kuna u 2007. («izvjeStajno razdoblje»)
s 8.636 milijuna u 2006. Porast prihoda uglavnom je rezultat rasta prihoda od pokretne telefonije i
internetskih usluga te, u manjoj mjeri veleprodajnih usluga. Te tri skupine usluga zajedno ¢ine 61,0%
ukupnih prihoda Grupe za 2007. i 56,3% ukupnih prihoda Grupe za prethodnu godinu. Porast prihoda od
pokretne telefonije, internetskih i veleprodajnih usluga nadmasio je pad prihoda od nepokretne telefonije.

Troskovi redovnog poslovanja

Ukupni konsolidirani troSkovi iz redovnog poslovanja povecali su se u izvjeStajnom razdoblju za 7,0% na
5.136 milijuna kuna s 4.798 milijuna kuna za prethodnu godinu, uglavnom kao rezultat poveéanija troSkova
usluga, troSkova trgovacke robe, potroSnog materijala i materijala za odrzavanje.

TroSkovi trgovacke robe, potro§nog materijala i materijala za odrzavanje

Troskovi trgovacke robe, potrosnog materijala i materijala za odrzavanje porasli su za 18,0% na 867
milijuna kuna u 2007. sa 735 milijuna kuna u 2006. Do poveéanja je uglavnom doslo zbog porasta troSkova
modema i terminalne opreme za usluge nepokretne telefonije kao Sto su ADSL i IPTV uz povecanje
troSkova trgovacke robe u podruéju pokretne telefonije koja se prodaje kroz izravne i neizravne kanale.
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Troskovi usluga

Tro$kovi usluga povecali su se za 6,9% na 2.372 milijuna kuna u 2007. u odnosu na 2.219 milijuna kuna u
2006. To je uglavnom rezultat poveéanja u podrudju usluga nacionalnog i medunarodnog povezivanja,
troSkova odrzavanja (djelomi¢no zbog znatnog poveéanja baze ADSL i ULL korisnika), naknada T-Mobilea
partnerima za indirektnu prodaju, $to je rezultat veée baze pretplatnika, troSkova najma i jednokratnih
troSkova IPO-a. Ovo je poveéanije, medutim, djelomiéno kompenzirano smanjenjem troskova oglasavanja.

Troskovi zaposlenika

Ukupni troskovi zaposlenika prije jednokratnih stavki vezanih za troskove otpremnina smanjili su se za 2,7%
na 1.199 milijuna kuna u 2007. godini s 1.232 milijuna kuna u 2006. To je rezultat stalnoga napretka u
planiranom programu smanjenja broja radnika.

U 4. tromjesecju 2007. rezerviranja za otpremnine iznosila su 79 milijuna kuna u odnosu na 11 milijuna
kuna u 2006. Kao posljedica toga troskovi zaposlenika nakon jednokratnih stavki poveéali su se za 2,8% na
1.278 milijuna kuna u 2007. godini s 1.243 milijuna kuna u 2006.

Na dan 31. prosinca 2007. Grupa je imala 6.724 zaposlenika u odnosu na 7.498 zaposlenika na dan 31.
prosinca 2006., $to predstavlja smanjenje od 774 zaposlenika.

Kapitalizirani troSkovi rada u vlastitoj reziji

Kapitalizirani troSkovi rada u vlastitoj reziji smanjili su se za 28,9% na 143 milijuna kuna u 2007. u odnosu
na 201 milijun kuna u 2006., $to je rezultat kako manje realizacije ulaganja (niza razina aktivnosti u vezi s
kapitalnim ulaganjima i maniji broj zaposlenika koji obavljaju rad u vlastitoj reziji koji je kapitaliziran) tako i
nizih cijena kapitaliziranoga radnog sata.

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine
Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine smanijilo se za 24,9% na 154 milijuna kuna u 2007. u odnosu
na 205 milijuna kuna u 2006., uglavnom zbog pobolj$anja u aktivnostima naplate.

Ostali troskovi
Ostali su troskovi se povecali za 1,8% na 608 milijuna kuna u 2007. u odnosu na 597 milijuna kuna u 2006.
To je uglavnom rezultat formiranja rezerviranja za programe lojalnosti i parnice.

Amortizacija

Amortizacija se smanijila za 2,9% na 1.362 milijuna kuna u 2007. u odnosu na 1.402 milijuna kuna u 2006.
Do tog je smanjenja do$lo u prvome redu zbog potpune amortizacije odredene imovine uglavnom vezano
za komutacijsku opremu, prijenosnu opremu i ostalu opremu (IT i vozila) do koje je doslo u 2006. Ovo
smanijenje je dijelom kompenzirano ve¢om amortizacijom softvera nabavljenog u 2006.
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Jednokratne stavke

U izvjestajnom razdoblju jednokratne su stavke Grupe iznosile ukupno 95 milijuna kuna, od kojih se 79
milijuna kuna odnosilo na troSkove otpremnina:

Sij. - pros. Sij. - pros.

u milijunima kuna 2007. 2006.

Tro8kovi otpremnina 79 11
Tro8kovi vezani uz IPO 16 -

TroSkovi vezani uz projekt zatvaranja skladiSta i
zbrinjavanja viSka inventara - 8
UKUPNO 95 19

Napomena:
U skiadu s preporukom revizora, od 4. tromjesecja 2007. izvrseno je pregrupiranje obracuna troskova prava prolaza

diistribucijsko-telekomunikacijskom kanalizacijom (‘troskovi DTK") s OPEX-a na CAPEX.

Profitabilnost

T-HT GRUPA
u milijunima kuna Sij.-pros. 2007. Sij.pros. 2006, % promjene
Ukupni prihod 8.838 8.636 2,3%
EBITDA prije jednokratnih stavki 4.050 4.060 -0,2%
EBITDA 3.955 4.041 2,1%
EBIT (dobit iz redovnog poslovanja) 2.519 2.571 -2,0%
Neto dobit 2.471 2.214 11,6%
Marza EBITDA-e prije jednokratnih stavki 45,8% 47,0% -1,2p.p.
Marza EBITDA 44,7% 46,8% 2,0p.p.
Marza EBIT-a 28,5% 29,8% -1,3p.p.
Marza neto dobiti 28,0% 25,6% 23p.p.

EBITDA

EBITDA prije jednokratnih stavki smanjila se za 0,2% na 4.050 milijuna kuna za 2007. godinu u odnosu na
4.060 milijuna kuna za prethodnu godinu. Marza EBITDA-e prije jednokratnih stavki iznosila je solidnih
45,8%, a smanjenje marze EBITDA-e ograni¢eno je na niskih 1,2%.

Dobit iz redovnog poslovanja (EBIT)

Konsolidirana se dobit iz redovnog poslovanja smanijila za 2,0% na 2.519 milijuna kuna u 2007. u odnosu
na 2.571 milijun kuna u 2006.

12
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Neto dobit

Konsolidirana se neto dobit povecala za 11,6% na 2.471 milijun kuna u 2007. u odnosu na 2.214 milijuna
kuna u 2006. Do tog je povecanja neto dobiti doslo u prvome redu zahvaljujuci prihodima od ulaganja koja
se vode po metodi udjela u vezi s ulaganjima Grupe u HT Mostar d.o.0. u ukupnom iznosu od 256 milijuna
kuna. To se dijeli kako slijedi: a) 188 milijuna kuna jednokratne dobiti vezano za ukidanje rezerviranja za
smanjenje vrijednosti; b) nadalje, jednokratna dobit proizila iz otudenja udjela u visini od 47 milijuna kuna, i
¢) 21 milijun kuna dobiti od koje se glavni dio odnosi na udio Grupe T-HT u financijskim rezultatima drustva
Hrvatske telekomunikacije d.o.0. Mostar za 2007.

Povrh toga, veéa neto dobit takoder je realizirana pove¢anjem neto financijskog prihoda (koji je porastao za
45,1%) prvenstveno kao rezultat vecih prosjecnih stanja novéanih ekvivalenata.

Konsolidirana bilanca i nov€ani tijek

Ukupna se aktiva Grupe smanjila za 1,1% s 15.458 milijuna kuna na dan 31. prosinca 2006. na 15.292
milijuna kuna na dan 31. prosinca 2007. U istom su se razdoblju ukupni kapital i rezerve smanijili za 1,2%.
Glavni pokreta¢ oba gore istaknuta smanjenja bila je isplata dividendi u izvjeStajnom razdoblju u ukupnom
iznosu od 2.617 milijuna kuna.

Na dan 31. prosinca 2007. nov¢ani ekvivalenti i oro¢eni depoziti iznosili su ukupno 5.900 milijuna kuna.

Neto novcani tijek iz redovnog poslovanja u 2007. bio je vrlo snazan iako se smanjio za 18,6% na 3.155
milijuna kuna, uglavnom zbog nepovoljnih kretanja obrtnog kapitala.

CAPEX
A Sij.-pros.  Sij.-pros. %
0l b 2007. 2006. promjene
T-Mobile 374 524 -28,7%
T-Com 875 901 -2,9%

Kapitalna ulaganja su smanjena za 12,4% na 1.248 milijuna kuna za godinu zavréenu 31. prosinca 2007. u
odnosu na 1.425 milijuna kuna za godinu zavrSenu 31. prosinca 2006.

Kapitalna ulaganja T-Mobilea u 2007., koja su uglavnom bila usmjerena na izgradnju kapaciteta, odredene
IT projekte i mreze tre¢e generacije, smanjena su za 28,7% na 374 milijuna kuna u odnosu na 524 milijuna
kuna kao rezultat promjena u vriemenskom planu mreznih projekata.

U 2007. kapitalna ulaganja T-Coma bila su usmjerena na ADSL kapacitete, MAXtv, IT podrsku i odrzavanje
postojeée komutacijske mreze.
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Analiza rezultata u poslovnim podruéjima
Informacije o poslovnim podruéjima

Rezultati Grupe su segmentirani prema nacinu upravljanja poslovanjem na poslovno podruéje T-Mobile i
poslovne podrucje T-Com.

Poslovno podrucje T-Mobile (ili T-Mobile Hrvatska d.o.0., ovisno drustvo u potpunom vlasnistvu Drustva)
pruza usluge pokretne telefonije koje ukljucuje veleprodaju pokretne telefonije, pokretni internet i pokretne
podatkovne usluge.

Poslovno podrucje T-Com (koje ne predstavlja zasebni pravni subjekt) pruza usluge nepokretne telefonije,
veleprodajne, internetske i podatkovne usluge. Poslovno podruc¢je T-Com obuhvaéa HT-Hrvatske
telekomunikacije d.d. (Drustvo) i Iskon Internet d.d. (Iskon), ovisno drustvo u potpunom vlasnistvu Drustva.
Iskon je vodeci pruzatelj internetskih/alternativnih telekomunikacijskih usluga u Hrvatskoj, a kupljen je u
svibnju 2006.

Zbroj financijskih rezultata ta dva poslovna podrucja koji su prezentirani u daljnjem tekstu nije jednak
financijskim rezultatima Grupe zbog eliminacije medusobnih transakcija izmedu poslovnih podrucja.

T-Mobile

Donja tablica prikazuje odabrane podatke iz rauna dobiti i gubitka za T-Mobile za godinu zavr§enu 31.
prosinca 2007,

Racun dobiti i gubitka

Sij.-pros. Sij.-pros.

u miliunima kuna 2007, 2006. ’ promjene
Ukupni prihod 4.236 100,0% 4.030 100,0% 5,1%
Ostali prihodi 138 92 50,0%
Troskovi iz redovnog poslovanja 2.583 2.450 5,4%
EBITDA 1.791 42,3% 1.672 41,5% 7,1%
Amortizacija 528 508 3,9%
EBIT (dobit iz redovnog poslovanja) 1.263 29,8% 1.164 28,9% 8,5%
Prihodi
Struktura prihoda
. - Sij.-pros. Sij.-pros.
L0l Sl 50%7. © 50%6. © promjene
Prihodi od postpaid usluga” 2.426 57,3% 2.329 57,8% 4,2%
Prihodi od prepaid usluga 1.541 36,4% 1.465 36,4% 5,2%
Ostali prihodi iz pokretne telefonije 269 6,4% 236 5,9% 14,0%
Revenues 4,236 100.0% 4.030 100,0% 5,1%

" ukljugujuéi prihod od posjetitelja
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Ukupni prihodi T-Mobilea poveéani su za 5,1% na 4.236 milijuna kuna u 2007. u odnosu na 4.030 milijuna
kuna u 2006. Rast prihoda bio je uglavnom rezultat poveéanja prihoda od postpaid usluga od 4,2% na
2,426 milijuna kuna. Do toga je do$lo u prvome redu zahvaljujué¢i snaznom rastu baze postpaid pretplatnika.
Povecanje prihoda od prepaid usluga rezultat je povecanja baze prepaid korisnika kao i stabilnog uzorka
troSenja od strane prepaid pretplatnika. Povecanje prihoda ostvareno rastom baze pretplatnika i pove¢anim
prometom djelomic¢no je neutralizirano padom cijena poziva.

T-Mobile je poveéao svoju bazu pretplatnika s 2.158 tisuéa pretplatnika u 2006. na 2.385 tisu¢a pretplatnika
u 2007. ili za 10,5%. | prepaid i postpaid pretplatnici pridonijeli su rastu baze pretplatnika kao rezultat
cilianih ponuda. Postpaid udio u ukupnoj bazi pretplatnika povec¢ao se za 3,0 posto na 29% kao rezultat
novih akvizicija, prelazaka prepaid pretplatnika na postpaid i niskog odljeva.

Minute koriStenja po prosje¢nom pretplatniku povecéale su se na 127,4 minuta u 2007. u odnosu na 117,2
minuta u 2006. kao rezultat uvodenja novih tarifa i opcija koje su omogucile i prepaid i postpaid
pretplatnicima da viSe razgovaraju po povoljnim cijenama.

Kao rezultat pada cijena i poveéane penetracije kao posljedice viSestruke upotrebe SIM-ova i daljnje
penetracije korisnika nize kupovne moci, prosjecni ARPU pokazao je trend pada tijekom ovog razdoblja.
Ovaj pad ARPU-a kompenziran je djelomice prelaskom pretplatnika s prepaida na postpaid (buduci da ovaj
potonji nacelno ima vec¢i ARPU) i povecanjem koristenja mobilne telefonije. Shodno tome, smanjen je SAC
(troSak stjecanja korisnika) po bruto broju novih korisnika, kako bi se odrzala profitabilnost u odnosu na
ostvarene prihode.

Stopa odljeva u 2007. se povecala kao rezultat ve¢eg odljeva prepaid pretplatnika zbog jake konkurencije u
podrucju jeftinijih prepaid usluga izmedu dva konkurenta. Odljev postpaid pretplatnika se, medutim,
smanjio kao rezultat ciljanih akcija i ponude postpaid usluga prilagodenih korisniku.

EBITDA
U 2007. EBITDA za pokretnu telefoniju poveéana je za 7,1% na 1,791 milijun kuna u odnosu na 1.672
milijuna kuna u 2006. Do navedenog je povecanja do$lo zbog vecih prihoda od usluga pokretne telefonije i
ostalog prihoda uslijed umjerenijeg porasta troSkova redovnog poslovanja. Ostali prihod je 50% veci nego u
2006. kao rezultat 40 milijuna kuna prihoda od povrata PDV-a plaéenog prethodnih godina za prepaid
poticaje.
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T-Com
U sliededoj tablici su navedeni odabrani nekonsolidirani podaci iz racuna dobiti i gubitka za T-Com za
godine zavrSene 31. prosinca 2007. i 31. prosinca 2006.

Racéun dobiti i gubitka

u milijunima kuna el el (S

' 2007. 2006. promjene
Ukupni prihod 5.446 100,0% 5.466 100,0% -0,4%
Ostali prihodi 194 204 -4,9%
Tro8kovi iz redovnog poslovanja 3.476 3.301 53%
EBITDA prije jednokratnih stavki 2.259 41,5% 2.388 43,7% -5,4%
Jednokratne stavke 95 79
EBITDA 2.164 39,7% 2.369 43,3% 8,7%
Amortizacija 908 962 -5,6%
EBIT (dobit iz redovnog poslovanja) 1.256 23,1% 1.407 25,7% -10,7%

Prihodi

U donjoj su tablici prikazani ukupni prihodi T-Coma (opisano u tekstu gore) za godine zavr$ene 31. prosinca
2007.1 31. prosinca 2006.

Struktura prihoda
e Sij.-pros. Sij.-pros. 0 %

u milijunima kuna 2007. o 2006. Jo P T
Nepokretna telefonija 3.221 59,1% 3.560 65,1% -9,5%
Veleprodajne usluge 1.167 21,4% 1.052 19,2% 10,9%
Internetske usluge 680 12,5% 494 9,0% 37,7%
Podatkovne usluge 211 3,9% 209 3,8% 1,0%
Razno 167 3,1% 151 2,8% 10,6%
Ukupni prihod 5.446 100,0% 5.466 100,0% -0,4%

Ukupni prihodi T-Coma pali su za 0,4% na 5.446 milijuna kuna za 2007. godinu u odnosu na 5.466 milijuna
kuna u 2006. Pad prihoda u T-Comu moze se u prvome redu pripisati padu prometa u nepokretnoj telefoniji
kao posljedica zamjene nepokretne telefonije pokretnom i rastuc¢e konkurencije.

Ovo je smanjenje djelomi¢no kompenzirano rezultatima veleprodajnih usluga, posebno prihodima od
polaznog prometa i terminiranja prometa i znatnim povecanjem prihoda od internetskih usluga, narocito
ADSL-a.

Prihodi od nepokretne telefonije

Prihodi od nepokretne telefonije pali su za 9,5% u 2007. godini u usporedbi s 2006. godinom ili, izraZzeno u
vrijednosti, to je smanjenje s 3.560 milijuna kuna za 2006. godinu na 3.221 milijun kuna za 2007. godinu.
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Smanjenje prihoda od nepokretne telefonije u usporedbi s prethodnom godinom prvenstveno je posljedica
smanjenja prometa u nepokretnoj telefoniji zbog prelaska s nepokretne telefonije na pokretnu telefoniju i
rastuée konkurencije $to je dovelo do prelaska korisnika drugim operatorima (usluga predodabira
operatora (CPS), pristup izdvojenoj lokalnoj petlji (ULL)). Prelazak drugim operatorima preko pristupa
izdvojenoj lokalnoj petlji znatno se poveéao krajem 2007., dok broj korisnika usluge predodabira operatora
ostaje stabilan iz mjeseca u mjesec. Sve navedeno zajedno sa snaznim promidzbenim aktivnostima
rezultiralo je padom ARPA-e za 9,1%.

Usprkos spomenutim faktorima ukupan broj telefonskih linija u nepokretnoj mrezi ostao je relativno stabilan
na razini od 1.625 tisuéa (s padom od 2,19%), uglavnom kao rezultat: ugleda T-Com branda poznatog po
kvaliteti usluge, dodatnih atraktivnih usluga kao sto je ADSL ili IPTV te intenzivne stanogradnije u Hrvatskoj. .

Prihodi od veleprodajnih usluga

Prihodi od veleprodajnih usluga porasli su za 10,9% na 1.167 milijuna kuna u 2007. u odnosu na 1.052
milijuna kuna u 2006. Do ovoga poveéanja doslo je u prvome redu zbog kontinuirane liberalizacije trzista,
uvodenja novih usluga i poveéanog polaznog prometa.

Klju¢ni faktori rasta prihoda na domacem trzZiStu su pruzanje telekomunikacijskih usluga operatorima;
prihod od infrastrukturnih usluga nacionalnim operatorima (pristup izdvojenoj lokalnoj petlji, kolokacija,
DTK itd.) raste.

Na domacem trziStu usporen je rast broja aktivnih pretplatnika usluge predodabira operatora u usporedbi s
prethodnim godinama zbog pomaka strateSkog fokusa mnogih operatora na pristup izdvojenoj lokalnoj
petlji. Povecanje prenosivosti broja (NP) rezultat je znatnih aktivacija pristupa izdvojenoj lokalnoj petlji
tijekom razdoblja. Na kraju 2007. ukupan broj aktivnih korisnika usluge predodabira operatora dosegao je
236.065, dok je broj prenesenih brojeva bio 145.404.

Na kraju 2007. godine 38.179 linija bilo je potpuno izdvojeno i predano u zakup operatorima, dok je nova
usluga zajednickog pristupa (SA) rezultirala isporukom 200 linija.

Terminiranje medunarodnog prometa u Republiku Hrvatsku i susjedne zemlje jo$ uvijek ostvaruje glavninu
prihoda od medunarodnog veleprodajnog poslovanja. Na$ se polozaj na medunarodnom trzistu pobolj$ao
nadogradnjom postojecih bilateralnih grani¢nih prijelaza te kroz novo virtualno ¢voriste (PoP) uspostavljeno
u Becu u svibnju 2007.

Prihodi od internetskih usluga

Prihodi od internetskih usluga poveéali su se za 37,7% na 680 milijuna kuna u 2007. godini sa 494 milijuna
kuna u 2006. Do ovoga povecanja doslo je uslijed daljnjega rasta baze korisnika ADSL-a koja se povecala
na 344.925 korisnika na dan 31. prosinca 2007., $to predstavlja povecanje od 59,9% od 31. prosinca 2006.
Ovaj je impresivan broj korisnika MAXadsl-a ostvaren kroz stalno stvaranije atraktivnih ponuda s jedne strane
i obogacivanje multimedijskih internetskih sadrzaja s druge. Doprinos Iskona prihodu nakon konsolidacije
iznosio je 70 milijuna kuna u 2007. godini u usporedbi s 39 milijuna kuna u 2006. godini.
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ARPU za ADSL je pao za 2,6% u 2007. zahvaljuju¢i nasim zajedni¢kim nastojanjima da ponudimo snazne
promotivne akcije i konkurentnije cijene u cilju povecanja penetracije Sirokopojasnih usluga i zadrzavanja
najveceg trziSnog udjela u Hrvatskoj, $to su dva vazna temelja dugoroénog uspjeha nasega poslovanija.

lako je ukupan broj modemskih korisnika u porastu, broj aktivnih korisnika se smanjuje zbog preseljenja
korisnika na Sirokopojasni pristup. ARPU za modemske korisnike pokazuje pad od 7,2% u usporedbi s
prethodnom godinom.

Na dan 31. prosinca 2007. T-Com je imao 43.734 korisnika MAXtv-a.

T-Portal je zadrzao svoj polozaj najveéega informativnog portala u Hrvatskoj. S vise od trideset rubrika i
internetskih usluga, T-Portal je u prvome redu namijenjen korisnicima interneta s hrvatskoga i engleskoga
govornog podruc¢ja. U 2007. T-Portal je prosje¢no imao 1,8 milijuna posjetitelja mjese¢no i 9,7 milijuna
posjeta, dok je u 2006. prosje¢no imao 1,8milijuna posjetitelja mjese¢no i 8,3 milijuna posjeta.

Prihodi od podatkovnih usluga

Prihodi od podatkovnih usluga poveéali su se za umjerenih 1,0% na 211 milijuna kuna u 2007. godini s 209
milijuna kuna u 2006. uslijed preseljenja korisnika s tradicionalnih podatkovnih usluga na jeftinije usluge
temeljene na IP-u, §to je bilo i o¢ekivano. Kao sastavni dio svoje dugorocéne strategije, T-Com se usredotocio
na preseljenje korisnika s tradicionalnih podatkovnih usluga prema novim uslugama kao $to su Metro
Ethernet i IP VPN, podupiru¢i navedeno preseljenje promotivnim aktivnostima.

Razni prihodi

Razni prihodi uglavnom se sastoje od prihoda ostvarenog prodajom trgovacke robe iz podrucja pokretnih
telekomunikacija. Prihod od prodaje trgovacke robe pokretnih telekomunikacija ostvaruje se na nacin da T-
Com kupuje trgovacku robu pokretnih komunikacija po nabavnoj cijeni T-Mobilea i zatim prodaje tu robu
putem svojih prodajnih kanala. Razni su prihodi narasli za 10,6% sa 151 milijun kuna u 2006. na 167
milijuna kuna u 2007., u prvome redu kao rezultat vedih prihoda od prodaje trgovacke robe pokretnih
telekomunikacija u 2007. putem prodajnih kanala T-Coma.

Ostali prihodi

Ostale prihode ¢ine prihodi od usluga pruzenih T-Mobileu (kao §to su vozni park, riznica, ljudski resursi,
skladista, logistika, IT, nekretnine), prihod od zateznih kamata, prihod od iznajmljivanja dugotrajne imovine i
prihod od gradevinskih radova za trece osobe.

Ostali se prihod smanijio za 4,9% na 194 milijuna kuna za dvanaest mjeseci zavrSenih 31. prosinca 2007. s
204 milijuna kuna za dvanaest mjeseci zavrSenih 31. prosinca 2006. Ovo je smanjenje u prvome redu
rezultat smanjenja prihoda od usluga pruzenih T-Mobileu.

EBITDA

U 2007. EBITDA prije jednokratnih stavki smanjila se za 5,4% na 2.259 milijuna kuna s 2.388 milijuna kuna
u 2006. Ovo je smanjenje u prvome redu rezultat gore opisanog smanjenja prihoda i povecanja troSkova
redovnog poslovanja (prije amortizacije).
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Izgledi za Grupu u 2008.

Prihod
o (Ocekuje se da ée prihod Grupe ostati stabilan na razini iz 2007.

©  Pad u prihodu od nepokretne telefonije zbog opcih trendova i snaznijeg trziSnog
natjecanja nadoknadit ¢e kontinuirani rast prihoda od internetskih usluga i pokretne
telefonije. Oc¢ekuje se da ¢e prihod od veleprodaje ostati stabilan.

e (Ocekuje se da ce rast baze korisnika ADSL-a na otprilike 450.000 korisnika do kraja 2008.
rezultirati snaznim rastom prihoda od Sirokopojasnih usluga. Ocekuje se i nastavak snaznog rasta
baze korisnika MAXtv-a.

e Rast u broju pretplatnika pokretne telefonije i podatkovnim uslugama nadoknadit ¢e pad ARPU-a.
Ocekuje se da ¢e ovo rezultirati malim jednoznamenkastim rastom prihoda od pokretne telefonije
u 2008.

CAPEX

e UsredotoCeni smo na razvoje pristupne mreze kao dijela naSe strategije migracije na jednu IP
platformu. Stoga se ocekuje da ¢e kapitalna ulaganja kao postotak prihoda biti nesto visa nego u
2007,

EBITDA
e Povecani troSkovi pridobivanja i zadrZzavanja korisnika u oba segmenta, i u nepokretnoj i u
pokretnoj telefoniji, stavit ¢e pritisak na marzu EBITDA-e Grupe. Na$ program optimizacije troskova
nastavit ¢e u odredenoj mjeri ublaZavati o¢ekivani pad EBITDA-e. Na§ program optimizacije broja
zaposlenika ¢e se takoder nastaviti, ali ne tako opsezno kao u 2007.

Regionalno Sirenje
e Namjeravamo sudjelovati u procesu privatizacije HT Mostara Ciji se po¢etak o¢ekuje tijekom 2008.
Trenutacno Drustvo ima 39,1% udjela u HT Mostaru te ve¢ ima predstavnike u upravljackim
tijelima. Nastavit cemo pazljivo pratiti i procjenjivati sve druge prilike za Sirenje fokusirajuci se na
stvaranje vrijednosti za dionicare.

Vazni dogadaji / najave u razdoblju od kotacije na burzi (5. listopada 2007.)

29. listopada 2007. T-Mobile Hrvatska, ovisno drustvo T-Hrvatskog Telekoma, objavljuje sporazum o
nacionalnom roamingu s tvrtkom Tele2 Hrvatska

13. studenoga 2007.  T-Mobile Hrvatska, ovisno drustvo T-Hrvatskog Telekoma, objavljuje suradnju s
Agrokor koncernom i Europapress holdingom d.d.

3. sije¢nja 2008. T-HT objavljuje da nece predati obvezujuéu ponudu za stjecanje Telekoma
Slovenije
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