Poslovni i financijski pregled
Sijecanj - ozujak 2012.

21, travnja 2012.

, Zivjeti zajedno
'-'-HrvatSkl.....--..-""--"--...-...--'.'-"'--.
Telekom




|zjava o0 odricanju od odgovornosti

= Ovi materijali i usmena prezentacija ne predstavljaju niti ¢ine dio bilo koje ponude ili poziva na prodaju ili izdavanje, ili bilo kojega
poziva na podnos$enje bilo koje ponude za kupnju ili upis bilo kojih vrijednosnih papira Drustva; nadalje, ovi materijali i usmena
prezentacija ili bilo koji njihov dio ili ¢injenica o njihovoj distribuciji ne ¢ine osnovu za niti se na njih moZze pozivati u vezi s bilo kojim
ugovorom ili odlukom o ulaganja u vezi s time.

= Ovi materijali i usmena prezentacija nisu ponuda vrijednosnih papira za prodaju u Sjedinjenim Drzavama. Vrijednosni papiri Drustva
nisu i nece biti registrirani u skladu sa Zakonom o vrijednosnim papirima SAD-a iz 1933., kako je izmijenjen i dopunjen.

= Informacije trece strane obuhvac¢ene ovim materijalima dobivene su iz izvora koje Drustvo smatra pouzdanim. lako je poduzeta sva
duzna paznja kako bi se osiguralo da su ¢injenice obuhvaé¢ene ovim materijalima potpune i to€ne te da su misljenja i o¢ekivanja
obuhvacéena ovim materijalima objektivna i razborita, Drustvo ili njegovi savjetnici ne daju nikakvu izjavu ili jamstvo, bilo izrigito ili
implicitno, u vezi s potpuno$cu i toénoscu bilo koje informacije ili misljenja obuhvaéenog ovim materijalima.

= Ovi materijali i usmena prezentacija sadrze odredene izjave o budu¢im dogadajima u vezi s financijskim polozajem, rezultatima
poslovnih aktivnosti i poslovanjem Grupe. Te izjave o buduénosti predstavljaju o¢ekivanja ili misljenja Drustva o buducim
dogadajima i ukljuuju poznate i nepoznate rizike i neizvjesnosti koji mogu dovesti do toga da se stvarni rezultati, u¢inak ili dogadaiji
bitno razlikuju od rezultata, u¢inka ili dogadaja izri¢ito ili implicitno navedenih u tim izjavama. Dodatne detaljne informacije o bitnim
¢imbenicima koji mogu dovesti do toga da se stvarni rezultati bitno razlikuju dostupne su u Godi$njem izvije$¢u Grupe.

= Ovi materijali ukljuéuju mjere koje nisu obuhvaéene standardima MSFI, kao $to je EBITDA. Drus§tvo smatra da takve mjere sluze kao
dodatni pokazatelji uéinka poslovanja Grupe. Medutim, takve mjere nisu zamjena za mjere koje su definirane i nuzne u skladu sa
standardima MSFI. K tome, neke kljuéne pokazatelje uéinka koje koristi Drustvo druge tvrtke koje posluju u sektoru mogu
izraGunavati na drugadiji nacin. Stoga mjere koje nisu obuhvaéene standardima MSFI i klju¢ni pokazatelji uinka kori$teni u ovim
materijalima ne moraju biti izravno usporedivi s mjerama i kljuénim pokazateljima ucinka konkurenata Grupe.
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Obiljezja poslovnog okruzenja

Hrvatska ukratko (1)

m 4,3 milijuna stanovnika

m 1,5 milijun domacinstava

m 36% stanovniStva nalazi se u 10 najvecih gradova
m ~ 110.000 trgovackih drustava

m 11,5 milijuna turista u 2011. (87% stranih turista)

Hrvatsko gospodarstvo (2)

m Nadalje u recesiji; reforme trziSta rada i
proizvoda kao i fiskalna reforma ostaju kljucne
za bududi razvoj

m Rast BDP-au 2011.: 0,0% s negativnim
prognozama za 2012. do -2,0%;

m Inflacija stabilna na 2,0% u oZujku 2012.6)

m Stopa registrirane nezaposlenosti 20.0% u
ozujku 2012. (ozujak 2011.: 19,3%)

m Nastavak rasta nelikvidnost na 42,8 mird kn u
veljaci 2012.

Godisnja stopa inflacije

(1
(2
(3
(4
A Hrvatski .
Telekom

Promjena BDP-a u usporedbi s 2008.g.

(Nominalni BDP 2008: 345 mird kn) (4)

3352 3346 3412 346,2
330 + 1s.
S280 ¢ 1, %
oyl | 6 | .8
E230 i -7 7 8 3§
180 I e = S N 4
2009 2010 2011 2012f

3 Nominalni BDP (kn mird) —e—BDP realna stopa rasta (%)

) lzvor: Popis stanovnistva 2011. - Prvi rezultati, Drzavni zavod za statistiku; Hrvatska turisticka zajednica;
) lzvor: Hrvatska narodna banka, Drzavni zavod za statistiku; Hrvatska gospodarska komora; prognoza kretanja BDP-a u 2012. se odnosi na prognoze $est vodecih hrvatskih banaka
)

Izvor: Drzavni zavod za statistiku, RBAnalize, Raiffeisen istraZivanja, sije¢anj 2012., podaci za BDP se odnose na BDP u teku¢im cijenama i realnu stopu promjene BDP-a. .
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Hrvatsko telekomunikacijsko i ICT trziste

mepokretna telefonija \
m 19 operatora s dozvolom, od toga 10 aktivnih (1)

m Srpanj 2011:uveden najam korisnicke linije i
samostalni bitstream
m Pad koriStenja u skladu sa svjetskim

~

/ Pokretna telefonija
m 3 operatora na trziStu, 7 brandova
m Ulazak novog branda na trziste
m Komercijalno ponudene LTE usluge
m Penetracija dosegnula 117%

trendovima m Rast koriStenja “smartphone”ova i pokretnog
/ Sirokopojasnog pristupa
/Internet N 1 PayTv

m Penetracija broadband usluga nepokretne

~

m Slabo razvijeno trziste satelitske i kabelske TV

mreze u domadinstvima @): 46% m Penetracija PayTV-a u domacinstvima: 39% (@)
m Uveden samostalni DSL u 2011. m MAXtv - najuspjesniji payTV na trziStu
\_m Prilika za znaCajan rast NG J

/7 IcT®

m Procijenjeni pad IT trziSta u 2011. je 2,7% na 1,026 milijardi ameri¢kih dolara
m Prema procjenama IT usluge predstavljaju otprilike 35% ukupnog IT trziSta; u 2011. procijenjen pad od

4% na 355 milijuna americkih dolara

m Nastavak slabljenja gospodarstva, smanjeni iznosi kapitalnih ulaganja najvecih korisnika IT usluga u

zemlji kao i smanjeno investiranje u tehnologiju javnog sektora utjecali su na pad potrosnje IT usluga

\treéu godinu za redom

<

/

(1) Ukljucujuci operatore koji usluge nepokretne telefonije pruzaju preko VolP-a.

(2 Sirokopojasne linije privatnih korisnika po ukupnom broju domacinstava; broj prikljuéaka plaéene televizije po ukupnom broju domacinstava

Iﬁ Croatla evidirana prognoza za hrvatsko IT trzite, prosinac 2011.
rvatski
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Regulatorni okvir

2012.

Vv

Sij. — 0ZU.

m Sabor je odobrio ponovno uvodenje naknade od 6% na usluge pruzene u pokretnim mrezama
koja se primjenjuje od 26. sijeénja 2012. do 30. lipnja 2013.

m Sijec¢anj 2012.: izmjena cijena medupovezivanja
m Ozujak 2012.: regulatorna agencija donijela je odluku o regulaciji maloprodajnih trzista
Sirokopojasnog pristupa i IPTV-a
m T-HT-u su odredene obveze nadzora cijena/regulacija promotivnih ponuda
m T-HT je proglasen operatorom sa zna¢ajnom trziSnom snagom na trziStima veleprodajnog

zakljuénog segmenta iznajmljenih vodova i veleprodajnog prijenosnog segmenta iznajmljenih
vodova na nekonkurentnim relacijama

m Nova standardna ponuda za veleprodaju iznajmljenih vodova stupila je na snagu 1. travnja
2012.
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Glavna obiljezja poslovanja Grupe

2012.

Vv

Sij. — 0ZU.

Zadrzana vodeca trziSna pozicija u svim segmentima poslovanja

Prihodi su se smanijili za 4,7% na 1.806 milijuna kuna

EBITDA se smanijila za 0,7% na 762 milijuna kuna; marza EBITDA-e iznosi 42,2%
Neto dobit se povecala za 3,7% na 364 milijuna kuna

Kapitalna ulaganja smanjena su za 59,3% na 102 milijuna kuna

Broj radnika smanijio se na 5.686 (1. kv. 2011.: 6.267 zaposlenika) (!

Predujam dividende isplac¢en je u iznosu od 11,07 kuna po dionici 27. veljace 2012

Glavna skupstina je odobrila isplatu dividende u iznosu 22,14 kn/dionici; preostali iznos od
11,07 kn bit ¢e isplacéen 21. svibnja 2012.

m Ponudene usluge LTE pokretne mreze; uvedene nove tarife najvecih brzina na trzistu.
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(1) Zaposlenici na puno radno vrijeme
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Kretanje prihoda Grupe

A
)
QN
2 Analiza prihoda (u milijunima kn) (1)
3 e D -
|
5 Razno\> 1.8941 @ 1.806 1.894 47.8% +7.9% 8,1%
4 +7,8% Tl 31 1.806
36 20 ml| 5,1% .9 g0
357 -39 W) |
385 p— —1

sg(—)c;z1u. Nepokr. Pokretna Veleprodaja IP  ICT Ostalo SiT0Z:
T tel. tel. 2012.

m Pad prihoda kao rezultat daljnjih konkurentskih
pritisaka i smanjenja potrosSnje uslijed
gospodarske stagnacije i regulatornih mjera

© m Na prihode od nepokretne telefonije dodatno je
% utjecao najam korisnicke linije uveden u kolovozu
5 2011.; prihodi od pokretnih komunikacija maniji
— su prvenstveno zbog intenzivnog trziSnog
T Sij-ozu. 2011. Sij-ozu. 2012. natjecanja i nastavka recesije
= E \I\/leeﬁa%l;:)eggfatelefonua E :3Pokretna felGioni|d m Prihodi od internetskih usluga nastavljaju rasti

E Eodatkovne usluge mICT m Combisov doprinos iznosi 74 milijuna kuna (u

1 Be et ihoda. odnosu na 68 milijuna kunau 1. kv. 2011.)
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Pokretna telefonija

TrZi$ni udjel po broju pretplatnika (%) (1) Broj korisnika (‘000) (2(3)

-3,2%

sij-ozu. 2011. sij-0zu.2012. sij-ozu. 2011. sij-ozu. 2012.
B T-HT Ostali operatori mobilnih mreza B Prepaid O Postpaid B Podatkovne usluge

ARPU (kn/mjesec) @ Prosje¢an MOU (minute/mjesec)?

sij.-oZu. 2011. Sij.-0Zu. 2012. . -
B Prosje¢ni ARPU Prosje¢ni ARPU za negovorne usluge siFozu.2011. sljer. Uiz

(1) lzvor: objavljena VIPnet i Tele2 izvjeS¢a za 1. kv. 2011. i Tele2 izvje$ce za 1. kv. 2012. Broj korisnika VIPneta za 1. kv. 2012. je interno procijenjen.
(2) U rujnu2011. promijenjena je definicija prepaid korisnika i uskladena s definicijom HAKOM-a. Shodno tomu, ponovno je iskazan broj korisnika u 1. kv. 2011. i svi povezani klju¢ni
pokazatelji u¢inka. Prosje¢ni ARPU za negovorne usluge za 1.kv.2011. ponovno je iskazan zbog promijenjenog nacina izvjestavanja tarifnih paketa.
(3) Broj korisnika podatkovnih usluga u pokretnoj mrezi temelji se na svim relevantnim tarifama i opcijama za podatkovne usluge u pokretnoj mrezi; uklju€uje korisnike Sirokopojasnih usluga s
interrﬁtarifagali(@risnike koji imaju definirani podatkovni paket na tarifama/opcijama uz ugovor na razdoblje dulje od 1 mjeseca.
IrvatsKil
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Nepokretna telefonija

2012.

Broj telefonskih linija (‘000) (V)

romet U minutama (u milijunima

v

Sij. — 0ZU.

31.0zu. 2011. 31.0zu. 2012. sij-ozu. 2011. sij-ozu. 2012.

ARPA (Kn)

Broj ULL-a i WLR-a

137.819 154.845

sij-ozu. 2011. sij-ozu. 2012. 31.0zu. 2011. O ULL O WLR 31.0zu. 2012.
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(1) Ukljucuju¢i POTS+FGSM+ISDN+javne telefonske govornice
(2) Prosje¢an mjesecni prihod od govornih usluga po pristupu - mjesecni prosjek za period
(3) ULL se odnosi na izdvojenu lokalnu petlju, WLR se odnosi na uslugu najma korisnicke linije

Hrvatski
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IP usluge

Q¥
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= Broj ADSL linija ADSL ARPA (Kn) (2
>N

@

; +2.0% J @D
D

654 117
31.0zu. 2011. 31.0zu. 2012. sij- ozu. 2011. sij-ozu. 2012.

| TV korisnika

m Rast TV usluga®®: gotovo 4.000 neto novih

+8 8% korisnika u 1. kv. 2012.
m Ekskluzivni televizijski sadrzaj - Liga prvaka
o 2012./13.
> m t.portal je pokrenuo web stranicu za sportsku
S zajednicu “tribina.hr
T m Ponudeni su atraktivni ugovorina 12 i 24
= 31.03u. 2011, 31.03u. 2012, mjeseca za MAXadsl i MAXtv usluge

Ukljuéujuci korisnike Iskonove ADSL usluge

(1)
(2) Mijesecni prosjek za predmetno razdoblje; podatak za 2011. promijenjen zbog naknadne podjele prihoda od internet paketa na ADSL i IPTV prihode.
(3) Ukljuéujuci Iskonove korisnike IPTV-a, DTH-a i korisnike kabelske televizije.

Hrvatski
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Segment privatnih korisnika

Analiza prihoda ()
1.060 o @D 1013 g 4 Misc

i | - 34

SIJ-0Zu. 2011. SlIJ-0Zu. 2012. Sij'OiU.201 1. Sij'OiU.201 2.
B Govorne usluge B Negovorne usluge
O Prihodi od ostalih usluga O Terminalna oprema
B Razno

m Prihodi manji prvenstveno zbog pada prihoda od govornih usluga zbog manjeg broja linija nepokretne
mreze, manjih cijena zavrSetka poziva u pokretnoj mrezi, recesije i konkurentskih pritisaka na cijene

m Prihodi od negovornih usluga povecali su se zahvaljujuéi ve¢im prihodima od IP-a u nepokretnoj mrezi
te ve¢im prihodima od podatkovnih usluga u pokretnoj mrezi
m Prihodi od terminalne opreme manji zbog smanjenja promotivnih ponuda pokretne mreze
m Doprinos EBITDA-i povecao se zbog manjih troSkova redovnog poslovanja
m Glavna obiljezja:
m Pokrenut je MyT web portal sa zajednickim funkcijama za pokretne i nepokretne usluge
m U suradnji s vode¢im maloprodajnim lancem ponudena tarifa pristupacnih cijena usluga prema
svim mrezama

%; U financijskim se izvje$¢ima o segmentima Grupe izvje$¢uje prema EBITDA doprinosu. Prihodi i rashodi segmenata uklju¢uju primarne rezultate.
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Prije jednokratnih stavki.

usluga i raspodjele konsolidiranih stavaka na razini Grupe izmedu segmenata.

Hrvatski
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apomena: Prihodi i doprinos EBITDA-i ponovno su iskazani za 2011. zbog preraspodjele paketa prometa u pokretnoj mrezi iz prihoda od drugih usluga u prihode od govornih i negovornih
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Segment poslovnih korisnika

qV
()
(QN]
— Analiza prihoda ()
>N
o
| B4 &> .. .
= 108 110
281
Sij-OiU. 2011. Sij-OiU.201 2. Sij-OiU.201 1. Sij-OZU. 2012.
B Govome usluge B Negovorne usluge
O Prihodi od ostalih usluga O Terminalna oprema

B Razno
m Prihodi su se smanijili prvenstveno zbog pada prihoda od govornih usluga kao rezultat manjeg prometa
u nepokretnoj mrezi i broja linija, manjih prihoda od pokretnih usluga zbog smanjenja koristenja,
smanjene cijene po minuti, smanjene cijene zavrSetka poziva u pokretnoj mrezi i cijena roaminga
m Prihodi od negovornih usluga poveéali su se prvenstveno kao rezultat ve¢ih prihoda od infrastrukturnih
usluga zbog aktivacija WLR-a
m Razni prihodi smanjeni su prvenstveno zbog manjih cijena nacionalnog roaminga i manjeg prometa
m Doprinos EBITDA-i povecao se prvenstveno zbog manjih troSkova trgovacke robe
m Glavna obiljezja:
m Fokus na daljnji razvoj i prihode portfelja usluga u oblaku
m Pokrenuti su Max 2 Biz paketi

(1) U financijskim se izvie$¢ima o segmentima Grupe izvje$¢uje prema EBITDA doprinosu. Prihodi i rashodi segmenata ukljuCuju primarne rezultate.
(2) Prije jednokratnih stavki.
(3; Nai)omena: Prihodi i doprinos EBITDA-i ponovno su iskazani za 2011. zbog preraspodijele paketa prometa u pokretnoj mrezi iz prihoda od drugih usluga u prihode od govornih i negovornih
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HI'V&tSkl usluga i raspodjele konsolidiranih stavaka na razini Grupe izmedu segmenata.
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Financijska obiljezja poslovanja Grupe

al
o
N
2 Prihod™ EBITDA Neto dobit
o
| S
= 1.000 T T 50 500 T
0 S 800 T T40 =400 T
—; ©
£ 600 T +30 E 300
5 S
= 400 T +20 =200
= =
> 200 +10 5 100
0 - - 0 0
siFozu2011.  si-ozu.2012. siFozu.2011. sij-o7u.2012. sifozu.2011.  sijozu.2012.
B EBITDA —e— EBITDA marza e Neto dobit —e— MarZa neto dobiti
Kapitalna ulaganja Neto novcCani tok iz poslovnih
aktivnosti
500 T i 1.000 7
g 400 < 800 - L1544
©
o 1 +10 =
o g 300 g 600 -
> 2 200 T £ S
(D é T 95 E 400 -
= siFozu.2011.  sijozu.2012. 0 -
B Kapitalna ulaganja —e— Kap.ulaganja/prihod siFozu.2011. sijozu.2012.

(1) Bez ostalih prihoda iz redovnog poslovanja
¢ Prosjecni tecaj kuna/euro u razdoblju: sij - ozu. 2011.: 7,40; sij - ozu. 2012.: 7,55.
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Izgledi za Grupu u 2012.

2012.

Prihodi

m Hrvatsko gospodarstvo je i nadalje tromo bez naznake oporavka od ulaska u recesiju 2009. te se, prema
najnovijim predvidanjima, ni u 2012. godini ne o¢ekuje gospodarski rast. U takvom gospodarskom
okruzenju, uvjetima regulatornih pritisaka i uskladivanja s regulativom EU-a kao i sve intenzivnijim
trziSnim natjecanjem, o¢ekuje se nastavak proSlogodi$njeg trenda pada prihoda Grupe. No, dodatni
utjecaj imat ¢e i nedavno povecéanje stope PDV-a te ponovno uvodenje naknade od 6% na usluge u
pokretnim mrezama.

Sij. — 0ZU.

EBITDA prije jednokratnih stavki

m Grupa nastavlja program upravljanja troSkovima tijekom cijele godine. Medutim, kao rezultat
kontinuiranih teskih gospodarskih i trziSnih okolnosti u Hrvatskoj, koje dovode do slabijih o¢ekivanja u
pogledu prihoda, Grupa oCekuje da ¢e EBITDA za 2012. godinu biti nesto niza od one u 2011.

Kapitalna ulaganja

m Postojeci regulatorni okvir i dalje je nepoticajan za ulaganja Grupe u opti¢ku infrastrukturu. Medutim,
T-HT ¢ée nastaviti s ulaganjima u transformaciju nepokretne jezgrene mreze i unaprjedenje infrastrukture
u cilju pruzanja podrske daljnjem rastu potraznje za Sirokopojasnim uslugama u nepokretnoj i pokretnoj
mrezi. Kao posljedica, o¢ekuje se da ¢e u 2012. godini kapitalna ulaganja biti ve¢a nego proSle godine.
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Regionalno Sirenje
m Grupa nastavlja pratiti i procjenjivati prilike za Sirenje u cilju povec¢anja vrijednosti za dioniCare.

Hrvatski
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Dodatak
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Konsolidirani racun dobiti 1 gubitka

(QN
Py u milijunima kuna (MSFI; HT raé. politike) S”';g:‘;: % pr O’Zj’;j
AN Pokretna telefonija 716 755 -5,1%
3' Nepokretna telefonija 429 522 -17,8%
>N Veleprodajne usluge 156 143 9,0%
o Internetske usluge 385 357 7,8%
'_ Podatkovne usluge 30 36 -17,3%
:C:D‘ ICT 85 79 7,9%
Razno 4 1 197,3%
Prihod 1.806 1.894 -4,7%
Ostali prihodi iz redovnog poslovanja 41 81 -49,5%
Ukupni operativni prihod 1.846 1.975 -6,5%
Tro8kovi redovnog poslovanja 1.085 1.208 -10.2%
Materijalni troskovi 456 578 21,0%
Troskovi trgovacke robe, materijala i energije 196 302 -35,0%
Troskovi usluga 260 275 -5,7%
Troskovi osoblja 285 292 -2,4%
Ostali troSkovi 320 326 -1,8%
Pr|ho.d| na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, 10 12 18.3%

robe i usluga

Vrijednosno uskladivanje 34 25 35,8%
EBITDA 762 767 -0,7%
Amortizacija 325 335 -2.9%
Financijski prihod 34 15 132,9%
Prihod od ulaganja u zajednigki pothvat * 5 7 -25,9%
8 Udjel u dobitku od ulaganja u pridruzena drustva 0 0 -
= Financijski rashod * 19 13 46,1%
=
O Porez 93 90 3,1%
— Neto dobit 364 351 3,7%
:||: Manjinski interes 0 0 167,4%

—

Neto dobit nakon manjinskog interesa 364 351 3,7%

Jednokratne stavke 0 0 -

EBITDA prije jednokratnih stavki

(1) Podaci za 2011. izmijenjeni radi boljeg prikazivanja rezultata od ulaganja u zajednicki pothvat

Y Hrvatski .
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Konsolidirana bilanca

QN

— S . . 9% promjene
8 u milijunima kuna (MSFI; HT ragé. politike) 12/11
S Nematerijalna imovina 958 999 4,1%
CN) Materijalna imovina 5.770 5.953 -3 1%
I Dugotrajna financijska imovina 441 435 1,5%
- Potrazivanja 22 23 2.5%
5’ Odgodena porezna imovina 55 52 5,5%
Ukupna dugotrajna imovina 7.247 7.462 -2,9%
Zalihe 154 175 -12,0%
Potrazivanja 1.257 1.307 -3,8%
Kratkotrajna financijska imovina 1.046 363 187,8%
Novac u banci i blagajni 2.578 3.704 -30,4%
Placeni troSkovi buduéeg razdoblja i obradunati prihodi 134 125 6,7%
Ukupna kratkotrajna imovina 5.169 5.675 -8,9%
UKUPNA AKTIVA 12.415 13.136 -5,5%
Temeljni kapital 8.189 8.189 0,0%
Rezerve iz dobiti 409 409 0,0%
Revalorizacijske rezerve 2 -3 28,5%
Zadrzana dobit 1.516 612 147,9%
Dobit poslovne godine 364 1.811 -79,9%
Manjinski interes 1 1 1,0%
8 Ukupni kapital i rezerve 10.477 11.019 -4,9%
E Rezerviranja 281 271 3,8%
) Dugoroéne obveze 30 32 -6,6%
— Ukupne dugoroéne obveze 311 303 2.7%
T Kratkoroéne obveze 1.331 1.492 -10,8%
|—I Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buducega razdoblja 147 153 -3,4%
Rezerviranja za otpremnine 148 169 -12,6%
Ukupne kratkoro€ne obveze 1.627 1.814 -10,3%
Ukupne obveze 1.938 2.117 -8,5%

UKUPNI KAPITAL | OBVEZE

Hrvatski
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Konsolidirani novCani tok

(QN )

— u milijunima kuna (MSFI; HT rag. politike) % promjene
(@) 12/11
(QV Dobit prije poreza 457 441 3,6%
3' Amortizacija 325 335 -3,0%
>N Povecéanje kratkoroénih obveza -
(@) Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 41 123 -66,7%
| Smanjenje zaliha 21 -
- Ostalo povecéanje novéanog tijeka -
) Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 844 899 -6,1%
Smanjenje kratkorocnih obveza -166 206 19,4%
Povecanje kratkotrajnih potrazivanja -
Povecanje zaliha -57 100,0%
Ostalo smanjenje novcanog tijeka -132 -165 20,0%
Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti -298 -428 30,4%
Neto novéani tijek od poslovnih aktivnosti 546 471 15,9%
Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 0 4 -100,0%
Novéani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 0 74 -100,0%
Novcani primici od prodaje tekuce financijske imovine -
Novéani primici od kamata 22 28 21,4%
Novéani primici od isplate dividendi -
Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 239 63 279,4%
Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 261 169 54,4%
Novcani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine -102 250 59,2%
Novéani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata -
Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 921 201 -358,2%
Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti -1.023 -451 -126,8%
Neto novéani tijek od investicijskih aktivnosti -762 -282 -170,2%
S Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 0 0 -
O Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica -1 -7 85,7%
> Novéani izdaci za isplatu dividendi 907 -
(D Novéani izdaci za otplatu financijskog najma -1 -
Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti -

— Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti -909 -7
:||: Neto novéani tijek od financijskih aktivnosti -909 -7 -
— Uginak promjene te€aja stranih valuta na novac i novéane ekvivalente -1 0 #DIV/0!
Ukupno povecanje nov€anog tijeka 546 471 15,9%
Ukupno smanjenje novéanog tijeka -1.672 289 -478,5%

Novac i nov¢ani ekvivalenti na po¢etku razdoblja 3.704 3.282
Neto (odljev) / priljev novca i novéanih ekvivalenata -1.126 182 -718,7%
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 2.578 3.464 -25,6%

Hrvatski
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Odnosi s investitorima

m Erika KaSpar

Tel: +38514912 000
m Elvis Knezevi¢

Tel: +38514911 114
m Anita Mari¢ Simek

Tel: +385 1 4911 884

m c-mail; ir@t.ht.hr
m www.t.ht.hr/investitori

London Stock Exchange GDR trading symbol: THTC
Zagreb Stock Exchange Share trading symbol: HT-R-A
Reuters: THTC.L, HT.ZA

Bloomberg: THTC LI, HTRA CZ
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