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|zjava o0 odricanju od odgovornosti

(] Ovi materijali i usmena prezentacija ne predstavljaju niti ¢ine dio bilo koje ponude ili poziva na prodaju ili izdavanje, ili bilo
kojega poziva na podnoSenje bilo koje ponude za kupnju ili upis bilo kojih vrijednosnih papira Drustva; nadalje, ovi materijali i
usmena prezentacija ili bilo koji njihov dio ili ¢injenica o njihovoj distribuciji ne ¢ine osnovu za niti se na njih moze pozivati u
vezi s bilo kojim ugovorom ili odlukom o ulaganja u vezi s time.

(] Posebno, ovi materijali i usmena prezentacija nisu ponuda vrijednosnih papira za prodaju u Sjedinjenim DrZzavama.
Vrijednosni papiri Drustva nisu i nec¢e biti registrirani u skladu sa Zakonom o vrijednosnim papirima SAD-a iz 1933., kako je
izmijenjen i dopunjen.

] Informacije trece strane obuhvaéene ovim materijalima dobivene su iz izvora koje Drustva smatra pouzdanim. lako je
poduzeta sva duzna paznja kako bi se osiguralo da su &injenice obuhvaéene ovim materijalima potpune i to¢ne te da su
misljenja i oekivanja obuhva¢ena ovim materijalima objektivna i razborita, Drustvo ili njegovi savjetnici ne daju nikakvu izjavu
ili jamstvo, bilo izricito ili implicitno, u vezi s potpuno$cu i tocnoscu bilo koje informacije ili misljenja obuhva¢enog ovim
materijalima.

] Ovi materijali i usmena prezentacija sadrze odredene izjave o buduéim dogadajima u vezi s financijskim polozajem,
rezultatima poslovnih aktivnosti i poslovanjem Grupe. Te izjave o buduénosti predstavljaju o¢ekivanja ili misljenja Drustva o
buduéim dogadajima i ukljuCuju poznate i nepoznate rizike i neizviesnosti koji mogu dovesti do toga da se stvarni rezultati,
uéinak ili dogadaji bitno razlikuju od rezultata, uéinka ili dogadaja izri¢ito ili implicitno navedenih u tim izjavama.

| Ovi materijali ukljuGuju mjere koje nisu obuhvaéene standardima MSFI, kao $to je EBITDA. Drustvo smatra da takve mjere
sluze kao dodatni pokazatelji uéinka poslovanja Grupe. Medutim, takve mjere nisu zamjena za mjere koje su definirane i
nuzne u skladu sa standardima MSFI. K tome, neke klju¢ne pokazatelje uc¢inka koje koristi Drustvo druge tvrtke koje posluju u
sektoru mogu izraGunavati na drugaciji nacin. Stoga mjere koje nisu obuhvacene standardima MSFI i kljuéni pokazatelji
uéinka koriSteni u ovim materijalima ne moraju biti izravno usporedivi s mjerama i kljuénim pokazateljima u¢inka konkurenata
Grupe.
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Predstavljanje Grupe T-HT

Glavna obiljezja Organizacijska struktura
m Davatelj potpune telekomunikacijske
usluge T-Com
L. . . vev . . (virtualna
m Vodeci polozaj na trziStu u svim glavnim (.d jedinica
segmentima
m Vodstvo u podrucju tehnologije i kvalitete : . v ! !
m Jake kompetencije u podrugju IP mreza 100% 100% 100% 39% 30%
: N T-Mobile Iskon KDS HTM HPM
m Potpuna liberalizacija od 2005. d.o.o. d.d. d.o.o. d.o.o. d.o.o.
m Drustvo je od 5. listopada 2007. uvrSteno Bosna Bocna
na Londonsku (GDR-ovi) i Zagrebacku
burzu (dionice)
Vlasnicka struktura T-HT-a nakon IPO-a Struktura T branda
Fond hrvatskih
branitelj .
7,0% . Hrvatski
Telekom

U slobodno
opticaju,
32,5%

Deutsche
Telekom,
51,0%

‘I - -Com- ‘[ - -Mobile-

Republika
Hrvatska, 9,5%

Hrvatski
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Glavna obiljezja

m |PO proces uspjesno je zavrSen 5.
listopada 2007.; DruStvo je uvrSteno na
Londonsku burzu (GDR-ovi) i
Zagrebacku burzu (dionice) ; ;
Sij.-pros. Sij.-pros. %

m  Prihodi su se povecali za 2,3% u odnosu 2006 2007 promijene
na proSlu godinu

m Porast u podrucju usluga pokretne
telefonije, internetskih i veleprodajnih Prihodi® in EUR million) 1.180 1.204 21%
usluga nadoknadio je o¢ekivani pad
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Prihodi" (in HRK million) 8.636 8.838 2,3%

. . EBITDA® (in HRK million) 4,060 4,050 -0,2%
prihoda od usluga nepokretne telefonije

o . . G ili 555 552 -0,5%

m U svim je poslovnim segmentima EBITDA™ tin EUR million) °

zadrzan vodedéi polozaj na trzistu Neto dobit (in HRK million) 2214 2471 11,6%

| Nastgvljen program optimizacije broja Neto dobit (in EUR million) 302 337 11,3%

radnika
Broj zaposlenika (31. prosinca) 7.498 6.724 -10,3%

Snazni financijski rezultati

Predlozena je dividenda od 29,56 kuna
po dionici, uz omjer isplate od100%

Grupa T-HT

() Bez ostalih prihoda
(2 Sredniji te¢aj kuna/euro u razdoblju sije¢anj - prosinac 2007.: 7,34; sije€an;j - prosinac 2006.: 7,32
©) Prije jednokratnih stavki

Hrvatski

E s Em ufn
Telekom Nije za distribuciju ili umnozavanje, ve¢ samo za osobnu uporabu. Stranica 4.



Kretanje prihoda
Grupa T-HT

m Porast prihoda od pokretne telefonije, internetskih i veleprodajnih usluga nadoknadio je o¢ekivani pad
prihoda od nepokretne telefonije, Sto je rezultiralo cjelokupnim povec¢anjem ukupnih konsolidiranih
prihoda
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Prihodi (u milijunima kuna)

8.636 —CED- " o8

o 4256 . 480 ... 188 a2 o
6:':5'-?':IIL 21,
209 665 745
3.708 3.964

=

o

B

=,

= Sij.-pros.  Nepokretna  Pokretna , Podatkovne Sij.-pros.

{5‘ 2006. telefonija  telefonija  Veleprodaja Internet usluge Ostalo 2007.
.Nepokretna Pokretna Veleprodajne .Internetske Podatkovne Ostal
telefonija telefonija usluge usluge usluge stalo

Napomena: Konsolidirani prihodi (bez ostalih prihoda)
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Kljuéna obiljezja T-Coma

m Nepokretna je telefonija u opadaniju, $to je djelomi¢no nadoknadeno porastom veleprodajnih
usluga (CPS, ULL) i internetskih usluga

m Snazan porast od 37,7% u internetskim uslugama potaknut je IP/DSL uslugama

m Podatkovne usluge porasle za blagih 1% jer se tradicionalne usluge zamjenjuju jeftinijim
rieSenjima na temelju IP-a
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Kljucna financijska obiljezja (u milijunima kuna) Prihodi po uslugama® (u milijunima kuna)
Sij-pros. Sij-pros. %
2006 2007 promjene

g Prihodi 5.466 5.446 0,4%

)

=L EBITDA 2.369 2.164 8,7%

;% Marza EBITDA-e 43,3% 39,7% -3,6 p.p.

g EBITDA® 2.388 2.259 -5,4%

8. Marza EBITDA-" 43,7% 41,5% 2,2 p.p.

g Capex 901 875 -2,9%

>

2 Capex / Prihod 16,5% 16,1% 0,4 p.p.

7

QC_D‘ Broj zaposlenika (31. prosinca) 6.446 5.650 -12,3% Sij. - pros. 2006. Sij. - pros. 2007.

Il Nepokretna Veleprodajne Internet Jll Podatkovne [ Ostalo

() Bez ostalih prihoda telefonija usluge usluge

) Prije jednokratnih stavki
() Nekonsolidirani podaci

Hrvatski
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Nepokretna telefonija

Tradicionalne govorne usluge su u opadanju

m UspjeSna marketinSka akcija (POTS za 1 kunu) rezultirala je blagim smanjenjem u broju POTS
telefonskih linija u usporedbi s istim razdobljem 2006. godine

m ARPA govornih usluga u nepokretnoj telefoniji je u padu zbog smanjenog prometa
m ViSe od 35.000 korisnika usluge predodabira operatora (CPS) vratilo se T-Comu

Sij. - pros. 2007.

Broj POTS(") telefonskih linija (’000) Broj ISDN linija (’000)

—EED—

31. [ 31. i 31. prosinca 31. prosinca
5006, 5007, 2006, 2007,
Ukupan promet u minutama (u milijunima) ARPA® (u kunama)
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Sij. - pros. 2006. Sij. - pros. 2007. Sij. - pros. 2006.  Sij. - pros. 2007.

Napomena: (') Ukljuujuéi FGSM; bez javnih telefonskih govornica
@) Prihod od govornih usluga po pristupu - mjeseéni prosjek za godinu

Hrvatski

[ ]
Telekom Nije za distribuciju ili umnozavanje, ve¢ samo za osobnu uporabu. Stranica 7.




Internetske usluge

m Snazan porast korisnika usluge MAXadsl; uvodenje samostalne instalacije; akcije podrSke - Dovedi
novog korisnika, povecanje brzine, MAXadsl + konzola, bozi¢na akcija.

m Prijelaz s uskopojasnih na Sirokopojasne usluge - manji broj aktivnih modemskih korisnika
m MAXtv: promidzba aktualnih sadrzaja i obiljezja; povecanje ekskluzivnih sadrzaja

Sij. - pros. 2007.

Broj ADSL linija (’000) ARPA( za ADSL linije (u kunama)

+59,9% \%

31. prosinca 31. prosinca o o
5008, 5007, Sij. - pros. 2006. Sij. - pros. 2007.
Broj modemskih korisnika() (’000) Broj korisnika MAXtv-a ("000)
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31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2006. 2007. 2006. 2007.

(1) Aktivni i neaktivni korisnici
(2) Mjesedni prosjek za godinu
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Podatkovne 1 veleprodajne usluge

m Smanjuje se broj tradicionalnih podatkovnih linija - migracija korisnika prema novim uslugama na
temelju IP-a

m Prihodi od veleprodajnih usluga povecali su se za 10,9% na 1.167 milijuna kuna
m Snazan porast u broju izdvojenih lokalnih petlji (ULL) (na kraju 2007. bilo je 38.179 korisnika ULL-a)

Sij. - pros. 2007.

Tradicionalne podatkovne linije(!) Broj izdvojenih lokalnih petlji (ULL)
7.865 — @D 7.19
83
28
1.405 N P93
871 7
3.130
2.635
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709
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
006. 007. 2006. 2007.

[l Zakuplieni FrameRelay = X.25 [ ATM [ Ethernet
vodovi

() Samo obragunate podatkovne linije
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Kljucna obiljezja T-Mobilea

m Snazan porast baze pretplatnika omogucio je porast prihoda
m Kretanje EBITDA-e odrazava porast prihoda i kontrolu troSkova

L. . s o Analiza prihoda’) (u milijunima kuna)
Kljuéna financijska obiljezja (u milijunima kuna))

Sij.-pros. Sij.-pros. % 4.030 -—@"' 4.236

(«b) 2006 2007 promjene
—
e Prihodi 4,030 4236 5,1%

)

E, EBITDA 1.672 1.791 7,1%

'

(«b)] Marza EBITDA-e 41,5% 42,3% 0,8 p.p.
)
)

o Capex 524 374 -28,7%

= P ° 2329 2426
=

(@) Capex / prihodi 13,0% 8,8% 4.2 p.p.

o,

(@) Broj zaposlenika (31. prosinca) 1.052 1.074 2,1%

N Sij. - pros. 2006. Sij. - pros. 2007.
>

)

p—

8 Postpaid@ [ Prepaid Ostalo
Ay

() Nekonsolidirani podaci
() Uklju€ujuci prihod od posijetitelja
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Pokretna telefonija

m T-Mobile uspjeSno odrzava svoj vodeci polozaj na trziStu usprkos konkurenciji
m Udio postpaid pretplatnika povecao se s 25,7% na 28,7%

m Smanjenje ARPU-a kao rezultat povecane penetracije (viSestruka uporaba SIM-ova i korisnici nize kupovne
moci) uspjesno kontrolirano zahvaljuju¢i u€inkovitom pozicioniranju po nacelu "protuvrijednost za novac"

m Povecanje minuta koriStenja (MoU) djelomic¢no je neutraliziralo pad cijena

Sij. - pros. 2007.

Trzi$ni udio po prihodu (%)) Broj pretplatnika T-Mobilea (’000)

2385
46.4% 473% 2.158 D~

555 685

31. pros. 2006. 31. pros. 2007. 31. pros. 2006. 31. pros. 2007.
Il Prepaid Postpaid

Il T-Mobile Ostali mob. operatori

Prosje¢an ARPU (mjesecni prosjek u HRK) Prosjecan MOU (minute/mjesec)
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Sij. - pros. 2006. Sij. - pros. 2007. Sij. - pros. 2006. Sij. - pros. 2007.

(M lzvor:  Godi3nje izvje$ée Telekoma Austrije za 2006. godinu te tromjeseéna izvje$éa za prva tri tromjesedja 2007. godine. Unutarnja procjena ukupnih prihoda
VIPneta za 4. tromjesecje 2007. Unutarnja procjena prihoda VIPneta od nacionalnog roaminga. Unutarnja procjena ukupnih prihoda Tele2. Trzi$ni se udjeli
temelje na nekonsolidiranim prihodima za T-Mobile (tj. nisu umanjeni za prihode od T-Coma).
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Glavna obiljezja financijskog poslovanja Grupe
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Prema MFSI-u, revidirano HRK million
Jan-Dec Jan -Dec %
2006 2007 Change
Prihodi'" 8.636 8.838 2,3%
EBITDA 4.041 3.955 -2,1%
Marza EBITDA-e 46,8% 44,7% 2,0p.p.
EBITDA? 4.060 4,050 0,2%
Marza EBITDA-¢? 47,0% 45,8% 1,2pp.
Neto dobit 2.214 2471 11,6%
Marza neto dobiti 25,6% 28,0% 2,3 p.p.
Capex 1.425 1.248 -12,4%
Capex / prihodi 16,5% 14,1% 2,4 p.p.

() Bez ostalih prihoda

@ Prije jednokratnih stavki
U izvjestajnom razdoblju 2007. jednokratne su stavke iznosile 95 milijuna kuna (79 milijuna kuna vezano uz troSkove restrukturiranja i otpremnina i 16 milijuna
kuna vezano uz troSkove procesa IPO).
U istom razdoblju za 2006. jednokratne su stavke iznosile 19 milijuna kuna (11 milijuna kuna vezano uz troSkove restrukturiranja i otpremnina i 8 milijuna kuna
vezano uz projekt zatvaranja skladista i zbrinjavanja viSka inventara).

Grupa T-HT

Hrvatski
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Izgledi za 2008.

Prihod
m Ocekuje se da ¢e prihod Grupe ostati stabilan na razini iz 2007.

> Pad u prihodu od fiksne telefonije zbog op¢ih trendova i poveéane konkurencije nadoknadit ée
kontinuirani rast prihoda od Interneta i mobilne telefonije. O&ekuje se da ¢e prihod od veleprodaje
ostati stabilan.

m Ocekuje se da ¢e rast baze korisnika ADSL-a na otprilike 450.000 korisnika do kraja 2008. rezultirati snaznim
rastom prihoda Sirokopojasnih usluga. O¢ekuje se i nastavak snaznog rasta baze korisnika MAXtv-a.

m Ocekuje se da ¢e rast broja mobilnih pretplatnika i podatkovnih usluga rezultirati umjerenim rastom prihoda
mobilne telefonije u 2008. TrziSni trend brzeg rasta broja SIM-ova u odnosu na rast prihoda, rezultirat ée
dodatnim padom mobilnog ARPU-a.

CAPEX
m Usredoto¢eni smo na razvoj pristupne mreze kao dijela nase strategije migracije na jedinstvenu IP platformu.
Stoga se oéekuje da ¢e kapitalna ulaganja kao postotak prihoda biti nesto viSa nego u 2007.

EBITDA

m Povecani troSkovi stjecanja i zadrzavanja korisnika u segmentima fiksne i mobilne telefonije, negativno ¢e
utjecati na EBITDA marzu Grupe. NasS program optimizacije troSkova nastavit ¢e u odredenoj mjeri ublazavati
ocekivani pad EBITDA. Na$ program optimizacije broja zaposlenika ¢e se takoder nastaviti, ali ne tako
opsezno kao u 2007.
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Regionalno Sirenje

m Namjeravamo sudjelovati u procesu privatizacije HT-a Mostar €iji se po¢etak o¢ekuje tijekom 2008.
Trenuta¢no Drustvo ima 39,1% udjela u HT-u Mostar te ve¢ ima predstavnike u upravljackim tijelima. Nastavit
¢emo pazljivo pratiti i procjenjivati sve druge prilike za Sirenje fokusirajuci se na generiranje vrijednosti za
dioniCare.

e e T Hrvatski
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Dodatak

Hrvatski
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Konsolidirani racun dobiti i gubitka

h

)

)

([@\ ] u milijunima kuna (MSFI; revidirano) Sij.-pros. 2007. Sij.-pros. 2006. % promjene
90! Nepokretna telefonija 3.219 3.558 -9,5%
g Pokretna telefonija 3.964 3.708 6,9%
o Veleprodajne usluge 745 665 12,0%

| Internetske usluge” 678 490 38,4%
. Podatkovne usluge 21 1 209 1,0%
o= Razno 250,0%
N Prihodi 8. 838 8. 636 2.3%
Ostali prihodi iz redovnog poslovanja 253 203 24,6%
Troskovi redovnog poslovanja 5.136 4.798 7,0%
Troskovi trgovacke robe, sitnog inventara i materijala za odrzavanje 867 735 18,0%
Tro$kovi usluga 2.372 2.219 6,9%
Troskovi zaposlenika 1.278 1.243 2,8%
Kapitalizirani troskovi rada u vlastitoj reziji -143 -201 -28,9%
Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine 154 205 -24,9%
Ostali troskovi 597 1,8%
EBITDA? 3. 955 4.041 -2,1%
Amortizacija dugotrajne imovine 1.362 1.402 -2,9%
Umanjenje vrijednosti dugotrajne imovine 74 68 8,8%
EBIT (dobit iz redovnog poslovanja)® 2.519 2.571 -2,0%
Neto financijski prihodi 312 215 45,1%
Prihod od ulaganja u zajednicki pothvat 256 1

Dobit iz redovnog poslovanja prije poreza . 2.787 10,8%
Porez 616 573 7,56%
Neto dobit 2.471 2.214 11,6%

Jednokratne stavke 95 19 400,0%

EBITDA prije jednokratnih stavki . 4.060

"lskon je ukljucen u financijska izvje$¢a od 1. lipnja 2006. uglavnom pod ovom stavkom (maniji je dio uknjizen pod
veleprodajne usluge)

2 EBITDA - Dobit prije kamata, poreza i amortizacije. Grupa smatra da je EBITDA pokazatelj koji analiti¢ari i ulagadi
uobicajeno koriste u industriji u kojoj Grupa posluje. EBITDA, na nacin kako je Grupa izraGunava, mozda nije
usporediva sa sli€no nazvanim pokazateljima u izvjeS¢ima drugih tvrtaka.

% EBIT - Dobit prije kamata i poreza, ali nakon jednokratnih stavki.
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Konsolidirana bilanca

e - Na dan 31. Nadan 31.
u milijunima kuna (MSFI; revidirano) prosinca 2007. prosinca 2006.
Nematerijalna imovina 1.005
Nekretnine, postrojenja i oprema 6.153
Goodwill 77
Ulaganja 393
Ostala dugotrajna imovina 13
Ukupna dugotrajna imovina 7.741
Zalihe 230
Potrazivanja 1.266
Plaéeni troSkovi buduéih razdoblja i nedospjela naplata prih: 62
Ulaganja 93
Novéani ekvivalenti i oroceni depoziti 5.900
Ukupna kratkotrajna imovina 7.551
UKUPNA AKTIVA 15.292
Dioni¢ki kapital 8.189
Rezerve 411
Zadrzana dobit 3.975
Ukupni kapital i rezerve 12.575
Rezerviranja 90
Obveze prema zaposlenicima 201
Odgodeno plaéanje troskova i prihod buducih razdoblja 163
Ukupne dugoroéne obveze 454
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale kratkoro¢ne obveze 1.513
Obveze za otpremnine 231
Odgodeno plaéanje troskova i prihod buduéih razdoblja 519
Ukupne kratkoro€ne obveze 2.263
Ukupne obveze 2.117
UKUPNI KAPITAL | OBVEZE 15.292

Y Hrvatski
Telekom Nije za distribuciju ili umnozavanje, ve¢ samo za osobnu uporabu.

% promjene

-10,7%
-1,5%
-1,1%

247,6%

-8,1%
0,7%
31,4%
11,5%
26,5%
-89,4%
6,6%
2,9%
-1,1%

0,0%
-1,0%
-3,7%
-1,2%
-7,2%

1,0%
-7,4%
-3,8%

94%

-46,1%
16,9%

0,3%
-0,4%
-1,1%

Stranica 16.



Konsolidirano izvjeScée o novéanom toku

-
=)
=)
oN|
78]
)
=
o,
|
=
)

o e Sij.-pros. Sij.-pros.

u milijunima kuna (MSFI; revidirano) 2007. 2006. % promyjene
Neto dobit 2.471 2214 11,6%
Amortizacija i umanjenje vrijednosti dugotrajne imovine 1.436 1.470 -2,3%
Porez na dobit 616 573 7,5%
Smanjenje zaliha 60 2 -3100,0%
(Povecanje)/Smanjenje potrazivanja i obveza -38 520 -107,3%
Smanjenje rezerviranja -148 -160 -7,5%
Ostale transakcije s utjecanjem na redovno poslovanje -548 -199 175,4%
Plaéeni porezi 574 -545 53%
Neto novéani tok iz poslovnih aktivnosti 3.155 3.875 -18,6%
Neto kupnja/primici od prodaje dugotrajne imovine -1.228 -1.413 -13,1%
Neto kupnja/primici od prodaje financijske imovine 2.506 -3.435 -173,0%
Primici od kamata 309 161 91,9%
Primici od dividendi 5 1 400,0%
Neto novéani tok iz ulagateljskih aktivnosti 1.592 -4.686 -134,0%
Otplata dugorocnih zajmova i primici od uzetih zajmova 9 -12 25,0%
Isplaéene dividende 2.617 -813 221,9%
Neto novéani tok iz financijskih aktivnosti -2.626 -825 218,3%
Neto smanjenje novca i novéanih ekvivalenata

Ucinak promjene deviznog tecaja na novac i novéane ekvivalente -8 1 -900,0%
Novac i nov¢ani ekvivalenti 1. sijeénja 1.254 2.889 -56,6%
Neto (odljev) / priljev novca 2.113 -1.635 -229,2%
Novac i novéani ekvivalenti 31. prosinca 3.367 1.254 168,5%

Hrvatski
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Telekom Nije za distribuciju ili umnozavanje, ve¢ samo za osobnu uporabu. Stranica 17.



Kontakt za Odnose s investitorima:

m Erika Kaspar
Tel: +385 1 491 2000

m Elvis Knezevié
Tel: +385 1 491 1114

Email: ir@t.ht.hr

www.t.ht.hr

Oznaka za trgovanje GDR-ovima na Londonskoj burzi: THTC

Oznaka za trgovanje dionicama na Zagrebackoj burzi: HT-R-A
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Hrvatski
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Telekom Nije za distribuciju ili umnoZavanje, ve¢ samo za osobnu uporabu. Stranica 18.
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