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1ZJAVA O ODRICANJU ODGOVORNOSTI

= Ovi materijali i usmena prezentacija ne predstavljaju niti ¢ine dio bilo koje ponude ili poziva na prodaju ili izdavanje, ili bilo kojega poziva na
podnosenje bilo koje ponude za kupnju ili upis bilo kojih vrijednosnih papira Drustva; nadalje, ovi materijali i usmena prezentacija ili bilo
koji njihov dio ili Cinjenica o njihovoj distribuciji ne Cine osnovu za niti se na njih moze pozivati u vezi s bilo kojim ugovorom ili odlukom o
ulaganju s tim u vezi.

= Qvi materijali i usmena prezentacija nisu ponuda vrijednosnih papira za prodaju u Sjedinjenim Americ¢kim Drzavama. Vrijednosni papiri
Drustva nisu i nece biti registrirani u skladu sa Zakonom o vrijednosnim papirima SAD-a iz 1933. godine, kako je izmijenjen.

= Informacije trece strane obuhvaéene ovim materijalima dobivene su iz izvora koje Drustvo smatra pouzdanima. lako je poduzeta sva duzna
paznja kako bi se osiguralo da su Cinjenice obuhvacene ovim materijalima potpune i to¢ne te da su misljenja i ocekivanja obuhvacena
ovim materijalima objektivna i razborita, Grupa ili njezini savjetnici ne daju nikakvu izjavu ili jamstvo, bilo izri¢ito ili implicitno, u vezi s
potpunoscu ili to€noséu bilo kojih informacija ili misljenja obuhvaéenih ovim materijalima.

= QOvi materijali i usmena prezentacija sadrze odredene izjave o buduc¢im dogadajima u vezi s financijskim polozajem, rezultatima poslovnih
aktivnosti i poslovanjem Grupe. Te izjave o buducénosti predstavljaju oekivanja ili misljenja Drustva o buduéim dogadajima i ukljucuju
poznate i nepoznate rizike i neizvjesnosti koji mogu dovesti do toga da se stvarni rezultati, uCinak ili dogadaji bitno razlikuju od rezultata,
ucinka ili dogadaja izri¢ito ili implicitno navedenih u tim izjavama. Dodatne detaljne informacije o bitnim ¢imbenicima koji mogu dovesti do
toga da se stvarni rezultati bitno razlikuju dostupne su u GodiSnjem izvje$¢u Grupe.

= Ovi materijali uklju¢uju mjere koje nisu obuhvacene standardima MSFI, kao $to je EBITDA. Drustvo smatra da takve mjere sluze kao
dodatni pokazatelji ucinka poslovanja Grupe. Medutim, takve mjere nisu zamjena za mjere koje su definirane i nuzne u skladu sa
standardima MSFI. K tomu, neke kljucne pokazatelje uCinka koje primjenjuje Drustvo druga drustva koja posluju u sektoru mogu
izraCunavati na drukciji nacin. Stoga mjere koje nisu obuhvacene standardima MSFI i kljucni pokazatelji uCinka upotrijebljeni u ovim
materijalima ne moraju biti izravno usporedivi s mjerama i kljucnim pokazateljima ucCinka konkurenata Grupe.
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GLAVNA FINANCIJSKA OBILJEZJA HT GRUPE

POVECANIJE EBITDA-E | NETO DOBITI HT GRUPE | HT-A

- Doprinos CT-a

HRVATSKA, PRIHODI STABILNI

Sve u milijunima kuna

5.785

Sij. - ruj. 2017, Sij.

5.787
735

- HT Hrvatska
|:| HT Grupa

EBITDA prije jednokratnih stavki’ Neto dobit?

872

Sij. - ruj. 2017.  Sij. - ruj. 2018.

- ruj. 2018. y
Marza 40,5% 41,9%

Sij. = ruj. 2017, Sij. - ruj. 2018.

Prihodi su stabilni na 5.787 milijuna kuna

" Prihodi Crnogorskog Telekoma (CT) potpuno su stabilizirani, medutim i dalje su pod pritiskom zahtjevnog
konkurentskog i regulatornog okruzenja

® Bez promjena u prihodima HT-a Hrvatska usprkos izlasku iz marginalno profitabilnih ugovora za energetske usluge te
usporavanju extra visokih stopa rasta podatkovnog prometa od strane posjetitelja u Hrvatsku

EBITDA prije jednokratnih stavki povecéala se za 3,5% na 2.427 milijuna kuna uz marzu od 41,9% kao rezultat:

® provedbe daljnjih uspjesnih mjera transformacije i ustede troSkova u cijeloj Grupi, smanjenja visokih naknada za
upotrebu spektra u Hrvatskoj (s u¢inkom od 1. sije¢nja 2018.), uklju¢ujuéi odredene iznose koji se mogu pripisati
prethodnim razdobljima i provedbe MSFlja 153

Neto dobit povecala se za 18,6% na 872 milijuna kuna, ponajprije zbog vece EBITDA-e prije jednokratnih stavki, izostanka
izvanrednog umanjenja potrazivanja i vecih neto financijskih prihoda, sve u HT-u Hrvatska

.I I .I EE ZIVIETI ZAJEDNO ! - Uglavnomse odnosena troskove restrukturiranja za otpremnine, izvanredne otpise potrazivanja, sudske sporove i troSkove vezane za konsolidacijuH1
Telekoma 2. Neto dobit nakon manjinskih udjela. 3. MFSI 15 Neto u¢inak na glavne financijske pokazatelje HT Grupe u razdoblju sije¢anj - rujan 2018.: prihodi

su se povecali za 30 milijuna kuna, odnosno 0,5%; EBITDA prije jednokratnih stavki povecala se za 46 milijuna kuna, odnosno 1,9%
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GLAVNA FINANCISKA | OPERATIVNA OBILJEZJA HT GRUPE

SMANJENJE NOVEANOG TOGA 1Z REDOVNOG POSLOVANIJA,
NASTAVAK SNAZNIH ULAGANJA U MREZU | KORISNICKO
ISKUSTVO

- Doprinos CT-a - HT Hrvatska

Neto novcani tok iz redovnog poslovanja Kapitalna ulaganja

1.887
152

1.735

Sij. - ruj. 2017.

1.801
111

1.689

Sij. - ruj. 2018,

1,250
96

1.155

Sij. - ruj. 2017.

1,241
110
1.131

Sij. - ruj. 2018,

® Novcani tok iz redovnog poslovanja smanjio se uglavhom zbog negativnog kretanja obrtnog kapitala

® Kapitalna ulaganja blago su se smanjila; nastavljaju se znatna ulaganja HT-a Hrvatska u pokretnu i nepokretnu
Sirokopojasnu mrezu, ulaganja u IT transformaciju i razvoj proizvoda te kapitalna ulaganja povezana s regulativom.
Crnogorski Telekom poveéao je ulaganja u pristupnu mrezu.
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STABILNI REZULTATI ZA PRIHODE USPRKOS IZLASKU IZ MARGINALNO

PROFITABILNIH UGOVORA ZA ENERGETSKE USLUGE TE PADU STOPA
RASTA UPODATKOVNOM PROMETU POSJETITELJA , DOBRI REZULTATI
U PODRUCJU POKRETNIH TELEKOMUNIKACIJA I SISTEMSKIH RJESENJA

Rasclamba prihoda
5.311 (F0,1%)5317

96

-14,8%

Razno!

Sistemska rjeSenja

Ostale usluge 569 609

nepokretnth | """ ___ |

telekomunikacija?> | 274 | 230
VeIeEroda'a/
nepokretnif
telekomunikacija
Sirokopojasne i
televizijske usluge

-1,8%

Govorne usluge u
nepokretnoj mrezi

Pokretne
telekomunikacije

= Prihodi od pokretnih telekomunikacija veci su ponajprije

zahvaljujuc¢i ve¢im prihodima od postpaida (iskljucujuci MSFI 15),
posjetitelja u Hrvatskoj i prodaje uredaja

= Prihodi od govornih usluga u nepokretnoj mrezi manji su zbog

smanjenja broja priklju¢aka, prometa i ARPU-a

= Prihodi od Sirokopojasnih i televizijskih usluga nesto su maniji;

pad prihoda od Sirokopojasnih usluga djelomicno je neutraliziran
rastom prihoda od televizijskih usluga

= Prihodi od veleprodaje nepokretnih telekomunikacija manji su

ponajprije zbog odbitka prihoda H1 Telekoma, koji je 1. srpnja
2017. pripojen Optima Telekomu

= Prihodi od ostalih usluga nepokretnih telekomunikacija

povecali su se ponajprije nakon rasta prihoda Optima Telekoma
kao posljedica konsolidacije H1 Telekoma

= Prihodi od sistemskih rjesenja ponovno su u skladu s planom

da zabiljeZe dobar rast za financijsku godinu 2018.

= Razni su se prihodi smanijili; izlazak iz marginalno profitabilnih

ugovora u prvom tromjesecju 2018. te prodaja toga poslovanja u
tre¢em tromjesecju 2018. doveli su do pada prihoda od
energetskih usluga sa 105 milijuna kuna u razdoblju sije¢anj -
rujan 2017. na 80 milijuna kuna u razdoblju sije¢anj - rujan 2018.

Sij. - ruj. 2017.

Sij. - ruj. 2018,
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1 Energetske usluge i ostale netelekomunikacijske usluge.
2 Uklju€ujuéiprihode Optima Telekoma.



POSLOVANJE POKRETNIH TELEKOMUNIKACIJA HT-A HRVATSKA

ZADRZAN JE VODECI TRZISNI | TEHNOLOSKI POLOZA)

Trzi$ni udio HT-a prema broju pretplatnika' 2

45,8% 45,2%

Na kraju 3. Na kraju 3.
tromj. 2017. tromj. 2018.

Broj pretplatnika
U tisucama [ 1 Prevaid Bl Postpaid

2.331
1.026

2.297

1.075

Na kraju 3.
tromj. 2017.

Na kraju 3.
tromj. 2018.

ARPU

H RK/ mjeseC I \egativan uginak MSFHa 15
Il Nakon MSFlja 15

Prepaid .
107 104

A
o] il e

Postpaid

= Prosjecni MOU (broj minuta upotrebe) povecao se za
3,2% na 223

= Udio pametnih telefona u ukopnoj prodaji uredaja
iznosi 91% u postoaid segmentu (sijeanj - rujan 2017.:
809%); udio korisnika pametnih telefona HT-a iznosi 66%

= HT-ovom 4G mrezom pokriveno je 79% stanovnistva u
zatvorenom i 98% stanovniStva na otvorenom

= Nastavljaju se modernizacija i proSirenje kapaciteta
pokretne mreze, Cime se postavljaju temelji za uvodenje

Sij. - ruj. Sij. - ruj. Sij. = ruj. 2017. Sij. - ruj. 2018. 5G mreze
2017, 2018.
1 Interna procjena.
u I HE = H ZIVIETI ZAJEDNO 2 Natemelju ukupnog broja SIM-ova, uklju¢ujuéi SIM-ove uredaja, M2M, irokopojasne usluge u pokretnoj mrezii ostale SIM-ove koji se 6

mogu upotrijebiti za stvaranje usluge koja se tradicionalno smatra uslugom nepokretnih telekomunikacija.



STABILAN BROJ TELEVIZIJSKIH KORISNIKA, POVECANJE ARPU-A |
SMANJENJE BROJA PRIKLJUCAKA U NEPOKRETNOJ MREZI |
SIROKOPOJASNIH LINIJA

Broj prikljucaka u nepokretnoj mrezi

U tisucama -

953 888
68 55

|:| Veleprodaja
- Maloprodaja

Broj Sirokopojasnih pristupnih linija

U tisu¢ama ] Veleprodaja?

885 834
Na kraju 3. Na kraju 3. Na kraju 3. Na kraju 3.
tromj. 2017. trom;j. 2018. trom;j. 2017. trom;j. 2018.
. ey .. = ARPU za govorne usluge u nepokretnoj mrezi smanjio se
Broj televizijskih korisnika za 7,9% na 73 kune (iskljucujuéi MSFI 15: smanjio se za
S 7,1% na 74 kune)
U tisucama

Na kraju 3. Na kraju 3.
trom;j. 2017. trom;j. 2018.

= ARPU za maloprodajni Sirokopojasni pristup smanjio se
za 5,4% na 112 kuna (iskljucuju¢i MSFI 15: smanjio se za
4,6% na 113 kuna)

= ARPU za televiziju povecao se za 2,2% na 83 kune
(iskljuCujuci MSFI 15: poveéao se za 3,4% na 84 kune)

= Pokrivenost ku¢anstava pristupom sljedeée generacije
(Sirokopojasni pristup u nepokretnoj mrezi > 30 Mbps) je
na 58%; FTTx pristup omogucen je za 399.000 kuc¢anstava

ZIVIETI ZAJEDNO 2 UKljucujucisamostalni bitstream+ bitstream.
3 UkljucujuciADSL, VDSL, FTTH, FTTB, FTTC.

1 Ukljucujucikorisnike govornog PSTN-a, FGSM-a i starog PSTN-a migrirane na IP platformu i pametne pakete za poslovne korisnike, iskljucujuci telefonske govornice.
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PRIHODI SU STABILNI NAKON DOBRIH REZULTATA U PODRUCJU

POKRETNIH TELEKOMUNIKACUA | SISTEMSKIH RJE§ENJA, i}
TRANSFORMACIJSKE INICIJATIVE DOVELE SU DO POVECANJA MARZE
E BITDA‘E Stopa rasta Sij.-ruj.2017 / Sij. - ruj. 2016 »

Rasc¢lamba prihoda EBITDA prije jednokratnih stavki

U milijunima kuna
8 177

16

U milijunimakuna

Sistemska rieSenja

Ostale usluge
nepokretnih

telekomunikacija Sij. - ruj. 2017. Sij. - ruj. 2018.
o2 Marza 35,3% 37,3%

telekomunikacija

Sirokopojasne |
televizijske usluge

Neto dobit
U milijunima kuna @

Govorne usluge u
nepokretnoj mrezi

Pokretne
telekomunikacije

Sij. = ruj. 2017, Sij. - ruj. 2018.
Sij. - ruj. 2017. Sij. - ruj. 2018.
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POVECANJE U SVIM KORISNICKIM SEGMENTIMA OSIM
PRIKLJUCAKA U NEPOKRETNOJ MREZI

Broj pretplatnika u pokretnoj mrezi Broj maloprodajnih priklju¢aka u nepokretnoj mrezi

U tisu¢ama [ Prepaid B Postoaid U tisu¢ama
570 384

Na kraju 3. Na kraju 3.
trom;j. 2017. trom;j. 2018.

Na kraju 3. Na kraju 3.
tromj. 2017. trom;j. 2018.

Broj maloprodajnih $irokopojasnih pristupnih linija Broj televizijskih korisnika

U tisu¢ama U tisucama

N N I

Na kraju 3. Na kraju 3. Na kraju 3. Na kraju 3.
trom;j. 2017. trom;j. 2018. tromj. 2017. trom;j. 2018.
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IZGLEDI HT GRUPE ZA 2018.

IZGLEDI GRUPE ZA 2018.: PRIHODI IZMUJENJENI SA ,,NESTO

VECI” NA ,,0KO RAZINE I1Z 2017.”

Rezultati za 2017. Izgledi za 22:)513;1 odnosu na

7.756 milijuna kuna

Oko razine iz 2017.

EBITDA prije
jednokratnih stavki Marza od 40,5%

Marza od priblizno 40%

Kapitalna ulaganja
1.885 milijuna kuna

Nesto manja

Regionalno Sirenje Stjecanje Crnogorskog

Telekoma u sijecnju 2017,

HT prati i procjenjuje potencijalne
prilike za stjecanja i preuzimanja
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DODATAK



KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA HT GRUPE

u milijunimakuna 3Q2017. 3Q2018. %p";zf;’;
Prihodi od pokretnih telekomunikacija 2,478 2,609 5.3%
Prihodi od nepokretnih telekomunikacija 2,693 2,568 -4.7%
Sistemska rjeSenja 501 515 2.6%
Razno 112 96 -14.8%
Prihod 5,785 5,787 0.0%
Ostali prihodi iz redovnog poslovanja 121 110 -8.9%
Ukupni operativni prihod 5,906 5,897 -0.1%
Tro$koviredovnog poslovanja 3,663 3,508 -4.2%
Materijalni troSkovi 1,736 1,758 1.3%
Tro$kovi osoblja 769 800 4.1%
Ostali troskovi 1,149 996 -13.3%
Priholdi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, 91 95 4.9%
robe i usluga

Vrijednosno uskladivanje 100 49 -50.9%
EBITDA 2,243 2,389 6.5%
Amortizacija 1,255 1,266 0.9%
EBIT 988 1,123 13.7%
Financijski prihod 31 25 20.8%
Prihod/troSak od ulaganja u zajedni¢ki pothvat 6 4 29.7%
Financijskirashod 138 97 -30.0%
Dobitiz redovnog poslovanja prije poreza 887 1,055 19.0%
Porez 161 190 18.4%
Neto dobit 726 864 19.1%
Nekontrolirajuéi udjeli 9 -8 -17.2%
Neto dobit nakon nekontrolirajué¢ihudjela 735 872 18.6%
Jednokratne stavke 102 38 -62.4%
EBITDA prije jednokratnih stavki 2,345 2,427 3.5%

T " Uglavnom se odnose na troskove restrukturiranja za otpremnine, izvanredne otpise potraZivanja, sudske sporove i troskove
Eflm 1 =

ZIVIETI ZAJEDNO . .
vezane za konsolidacijuH1 Telekoma



KONSOLIDIRANA BILANCA HT GRUPE

e 31.pro. 30. ruj. % promjene
u milijunimakuna 2017, 2018. 18,17
Nematerijalnaimovina 2,539 2,464 2.9%
Materijalnaimovina 6,175 6,198 0.4%
Dugotrajnafinancijskaimovina 1,333 1,320 -1.0%
PotraZivanja 248 348 40.5%
Ugovornaimovina(MSFI 15) 0 44
Tro8kovi ugovora s kupcima (MSFI 15) 0 77
Odgodena poreznaimovina 91 91 0.1%
Ukupna dugotrajnaimovina 10,385 10,541 1.5%
Zalihe 128 131 2.2%
PotraZzivanja 1,631 1,650 1.2%
Kratkotrajnafinancijskaimovina 197 394 99.6%
Ugovornaimovina(MSFI 15) 0 158
Troskovi ugovora s kupcima(MSFI 15) 0 39
Novac u banci i blagajni 3,152 2,933 -6.9%
PlaéenitroSkovi buducéeg razdobljai obracunati prihodi 246 108 -56.2%
Ukupnakratkotrajnaimovina 5,353 5,413 1.1%
UKUPNA AKTIVA 15,738 15,954 1.4%
Temeljni kapital 9,823 9,823 0.0%
Rezerveiz dobiti 530 492 -7.2%
Revalorizacijske rezerve 2 16
Trezorskedionice -38 61 58.4%
Zadrzana dobit 1,024 1,548 51.2%
Dobit poslovne godine 863 872 1.0%
Nekontrolirajuéi udjeli 369 339 -8.0%
Ukupni kapital i rezerve 12,573 13,030 3.6%
Rezerviranja 73 73 0.1%
Dugorocne obveze 617 574 -7.0%
Ugovorna obveza (MSFI 15) 0 6
Odgodena porezna obveza 47 43 -8.8%
Ukupne dugoro¢ne obveze 737 696 -5.6%
Kratkoro¢ne obveze 2,310 2,100 -9.1%
Ugovorna obveza (MSFI 15) 0 30
Odgodeniprihod 89 96 7.5%
Rezerviranjaza otpremnine 30 2 -92.9%
Ukupne kratkoroéne obveze 2,429 2,228 -8.3%
Ukupne obveze 3,166 2,924 -7.6%
UKUPNIKAPITAL| OBVEZE 15,738 15,954 1.4%
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KONSOLIDIRANO 1ZVJESCE O NOVCANOM TOKU HT
GRUPE

e % promjene
u milijunimakuna 3Q2017. 3Q2018. 1817,
Dobit prije poreza 887 1,055 19.0%
Amortizacija 1,255 1,266 0.9%
Povecanje/Smanjenje kratkoro¢nih obveza 64 255
Povecanje/Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 8 66
Povecanje/Smanjenje zaliha -60 -19 68.8%
Ostalo poveéanje/smanjenje novéanog tijeka 267 -312 -16.7%
Neto novéanitijek od poslovnih aktivnosti 1,887 1,801 -4.6%
Nov€ani primici od prodaje dugotrajne mat. i nemat. imovine 91 25 -72.7%
Nov€ani primici od prodaje vlasni¢kih i duzni¢kihfin. inst. 1 1 -3.3%
Novéani primici od kamata 7 10 32.3%
Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 1,306 202 -84.5%
Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 1,405 238 -83.1%
Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne mat. i nemat. imovine -1,080 990 8.3%
Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih fin. inst. 924 0 100.0%
Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti -266 -394 -48.2%
Ukupno novéaniizdaci od investicijskih aktivnosti 2,270 -1,384 39.0%
Neto novéanitijek od investicijskih aktivnosti -865 -1,147 -32.6%
Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti
Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica -57 -43 24.6%
Novéani izdaci za isplatu dividendi -493 -497 -0.8%
Nov¢ani izdaci za otplatu financijskog najma -52 2 96.8%
Ostali novéaniizdaci od financijskih aktivnosti -260 -331 27.1%
Ukupno nov&aniizdaci od financijskih aktivnosti -862 -872 -1.2%
Neto novéanitijek od financijskih aktivnosti -862 -872 -1.2%
Ucinak promjenetecajastranihvalutana novaci nov¢ane ekvivalente -19 0 98.7%
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 2,734 3,152 15.3%
Neto (odljev) / priljev novca i novéanih ekvivalenata 141 219 254.5%
Novaci nov&aniekvivalenti na krajurazdoblja 2,876 2,933 2.0%
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KONTAKTNI PODATCI ODNOSASS INVESTITORIMA

m Marina Bengez Sedmak
m Elvis Knezevic
Tel: +3851 4911 114

m e-mail: ir@t.ht.hr
m www.t.ht.hr/eng/investors/

Oznaka Zagrebacke burze za trgovanje dionicama: HT
Reuters: HT.ZA
Bloomberg: HTRA CZ
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