POSLOVNI I FINANCIJSKI PREGLED
SIJECANJ - RUJAN 2017.

PREZENTACIJA ZA ANALITICARE
26. LISTOPADA 2017.



IZJAVA O ODRICANJU ODGOVORNOSTI

= Ovi materijali i usmena prezentacija ne predstavljaju niti ¢ine dio bilo koje ponude ili poziva na prodaju ili izdavanje, ili bilo kojega poziva na
podnosenje bilo koje ponude za kupnju ili upis bilo kojih vrijednosnih papira Drustva; nadalje, ovi materijali i usmena prezentacija ili bilo
koji njihov dio ili Cinjenica o njihovoj distribuciji ne Cine osnovu za niti se na njih moze pozivati u vezi s bilo kojim ugovorom ili odlukom o
ulaganja s tim u vezi.

= Ovi materijali i usmena prezentacija nisu ponuda vrijednosnih papira za prodaju u Sjedinjenim Drzavama. Vrijednosni papiri Drustva nisu i
nece biti registrirani u skladu sa Zakonom o vrijednosnim papirima SAD-a iz 1933. godine, kako je izmijenjen i dopunjen.

= Informacije trece strane obuhvaéene ovim materijalima dobivene su iz izvora koje Drustvo smatra pouzdanima. lako je poduzeta sva duzna
paznja kako bi se osiguralo da su Cinjenice obuhvacene ovim materijalima potpune i to¢ne te da su misljenja i ocekivanja obuhvacena
ovim materijalima objektivna i razborita, Grupa ili njezini savjetnici ne daju nikakvu izjavu ili jamstvo, bilo izri¢ito ili implicitno, u vezi s
potpunoscu ili to¢noséu bilo koje informacije ili misljenja obuhvacéenih ovim materijalima.

= QOvi materijali i usmena prezentacija sadrze odredene izjave o buduc¢im dogadajima u vezi s financijskim polozajem, rezultatima poslovnih
aktivnosti i poslovanjem Grupe. Te izjave o buducénosti predstavljaju oekivanja ili misljenja Drustva o buduéim dogadajima i ukljucuju
poznate i nepoznate rizike i neizvjesnosti koji mogu dovesti do toga da se stvarni rezultati, uCinak ili dogadaji bitno razlikuju od rezultata,
ucinka ili dogadaja izri¢ito ili implicitno navedenih u tim izjavama. Dodatne detaljne informacije o bitnim ¢imbenicima koji mogu dovesti do
toga da se stvarni rezultati bitno razlikuju dostupne su u GodiSnjem izvje$¢u Grupe.

= QOvi materijali uklju¢uju mjere koje nisu obuhvacene standardima MSFI, kao Sto je EBITDA. Drustvo smatra da takve mjere sluze kao
dodatni pokazatelji ucinka poslovanja Grupe. Medutim, takve mjere nisu zamjena za mjere koje su definirane i nuzne u skladu sa
standardima MSFI. K tomu, neke kljucne pokazatelje uCinka koje primjenjuje Drustvo druga drustva koja posluju u sektoru mogu
izraCunavati na drukciji nacin. Stoga mjere koje nisu obuhvacene standardima MSFI i kljuCni pokazatelji uCinka upotrijebljeni u ovim
materijalima ne moraju biti izravno usporedivi s mjerama i kljucnim pokazateljima ucCinka konkurenata Grupe.
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POVECANJE PRIHODA | EBITDA-E NA RAZINI HT GRUPE | HT-

A HRVATSKA, BLAGO SMANJENJE NETO DOBITI  mmoopinescr

Sve u milijunima kuna B HT Hrvatska

EBITDA prije jednokratnih stavki Neto dobit

2 735

75
Siotan - Siecan - M
Sijecan] - Sijetan - rujan 2016, rujan 2017, Sijetan] - Siietan -
rujan 2016. rujan 2017. Marza 40,7% 40,5% rujan 2016. rujan 2017.

" Prihodi su se povecali za 11,6% na 5.785 milijuna kuna

® Snazni rezultati za tre¢e tromjesecje 2017. i konsolidacija H1 Telekoma (H1), koji je pripojen Optima Telekomu, 1. srpnja 2017.
pomogli su HT-u Hrvatska da ponovno ostvari rast prihoda od 2,4%. Ako se iskljuCi H1, prihodi su se povecali za 2,1%

® Prihodi Crnogorskog Telekoma (CT), koji su konsolidirani od 1. sije¢nja 2017, i dalje su pod pritiskom, ali se marza EBITDA-e
poboljSala nakon niza inicijativa za povecanje ucinkovitosti

" EBITDA prije jednokratnih stavki povecala se za 11,0% na 2.345 milijuna kuna nakon konsolidacije CT-ai H1, poveéanja prihoda u
HT-u Hrvatska i prodaje nekretnina te zahvaljuju¢i kontinuiranoj uspje$noj transformaciji Grupe; usprkos nizoj profitabilnosti CT-a
marza od 40,5% ostala je stabilna i to na razini vodec¢ih kompanija u industriji

® EBITDA prije jednokratnih stavki za HT Hrvatska povecala se za 3,0%. Ako se iskljuci H1, povecéala se za 2,7%.

® Neto dobit smanijila se za 2,2% na 735 milijuna kuna, ponajprije zbog vece amortizacije i financijskih troskova te veéih jednokratnih
stavki, ukljucujuci izvanredno umanjenje vrijednosti potrazivanja, sve u HT-u Hrvatska

5 1 Jednokratne stavke u razdoblju od sije¢nja do rujna 2016. odnose se na troskove otpremnina HT-a Hrvatska u ukupnom iznosu od 62 milijuna kuna.
EfjE E ® ZIVJETI ZAJEDNO ) . v . . - . L 3
Jednokratne stavke u razdoblju od sije¢nja do rujna 2017. u ukupnomiznosu od 102 milijuna kuna uglavnom se odnose na troskove restrukturiranjai
otpremnina, izvanredno umanjenje vrijednosti potrazivanja, pravne predmete i troSkove konsolidacije H1 Telekoma.



POVECANJE NOVEANOG TOKA 1Z REDOVNOG POSLOVANJA,
NASTAVAK SNAZNIH ULAGANJA U MREZU I o

B HT Hrvatska

Neto novcani tok iz redovnog poslovanja Kapitalna ulaganja

1.887 1,250
1.644 152 977

+18,1%,

Sije¢anj - rujan 2016. Sije¢anj - rujan 2017. SijeCanj - rujan 2016. Sijeanj - rujan 2017.

® Novcani tok iz redovnog poslovanja povecao se zbog konsolidacije Crnogorskog Telekoma i boljeg upravljanja obrtnim kapitalom
u HT-u Hrvatska

® Novcana kapitalna ulaganja povecala su se nakon konsolidacije Crnogorskog Telekoma, znatnih ulaganja HT-a Hrvatska u
pokretnu i nepokretnu Sirokopojasnu mrezu i ulaganja u IT transformaciju te povecanja kapitalizacije ugovora za televizijske
sadrzaje

" Usprkos skromnom polugodisnjem doprinosu H1 Telekoma, izgledi za 2017. ostali su neizmijenjeni: ,prihodi priblizno 10% veci”,
,marza EBITDA-¢e prije jednokratnih stavki zadrzana na priblizno 40%” i ,kapitalna ulaganja umjereno veca”

® Uvedene su brojne inovativne usluge, kao $to su, na primjer, govor preko LTE-a (VoLTE), platforma za televiziju sljedece generacije i
hibridni pristup

" Uveden je Cetverogodisnji Program otkupa vlastitih dionica u okviru kojeg je za stjecanje predvideno maksimalno 2,5 milijuna
dionica, odnosno 3% ukupnog broja dionica u opticaju
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PONOVNO JE OSTVAREN RAST PRIHODA U GODINI DO DANAS,

PONAJPRIJE ZAHVALJUJUCI VRLO SNAZNIM REZULTATIMA ZA TRECE
TROMJESECJE U PODRUCJU POSJETITELJA | SISTEMSKIH RIESENJA TE
KONSOLIDACUI Hi

] = Prihodi od pokretnih telekomunikacija veci su ponajprije
zahvaljujuci vec¢im prihodima od postpaida, posjetiteljima
u Hrvatskoj i prodaji uredaja
5.184 5.311
Sistemska rjeSenja 46 1

= Prihodi od govornih usluga u nepokretnoj mrezi maniji su
zbog smanjenja prikljucaka, prometa i ARPU-a

= Prihodi od Sirokopojasnih i televizijskih usluga veci su:
prihodi od Sirokopojasnih usluga stabilni su, dok su se

Oﬁtjgeoﬁfg{ﬁ% 545 569 +4,4% Erihodi Ed Lelevizijskih usluga blago poveéali nakon rasta
telekomunikacija? f—— o, —— orisniCke baze
. 271 | 274
,Xg;%ifg?ﬁfﬁ/ = Prihodi od veleprodaje nepokretnih telekomunikacija
telekomunikacija 086 993 blago su se povedali zbog veéih prihoda od infrastrukture
Sirokopojasne i i novog reguliranog cjenovnog modela za NBSA koji se
televizijske usluge

primjenjuje od 1. sije¢nja 2017., $to je neutralizirano
odbitkom prihoda od H1 Telekoma koiji je konsolidiran od
1. srpnja 2017.

= Prihodi od ostalih usluga nepokretnih telekomunikacija
povecali su se nakon rasta prihoda Optima Telekoma kao
posljedica konsolidacije H1 Telekoma

Govorne usluge u
nepokretnoj mreZi

Pokretne
telekomunikacije

= Prihodi od sistemskih rjeSenja ponovno su na dobrom
putu nakon snaznog rasta u tre¢em tromjesecju 2017.

= Razni prihodi potaknuti su razvojem prihoda od
Sijecanj - rujan 2016. Sijecanj - rujan 2017. energetskih usluga: sije¢anj - rujan 2017.: 105 milijuna

kuna u odnosu na sije¢anj - rujan 2016.: 71 milijun kuna
1 Energetske uslugei ostale
-I- E = ZIVIETI ZAJEDNO netelekomunikacijske usluge.

2 Uklju¢ujudiprihode Optima Telekoma.




FOKUS JE | DALJE NA PAKETIMA PODATKOVNIH USLUGA U

POKRETNOJ MREZI | KORISNICKOM ISKUSTVU

Broj pretplatnika

U tisuéama [ 1 Prepaid B Postpaid

2332 2.297

Trzisni udjel HT-a prema broju pretplatnika'-?2

-10,6%

Na kraju treceg Na kraju treceg Na kraju treceg Na kraju treceg
tromjesecja 2016. tromjesecja 2017, tromjesec¢ja 2016.  tromjesecja 2017,
ARPU = Prosjecni MOU (broj minuta upotrebe) povecao se za
8,2% na 216
HRK/mjesec [ 1 Prepaid B Postpaid = Udjel pametnih telefona u ukopnoj prodaji uredaja

iznosi 80% u postpaid segmentu (tre¢e tromjesecje 2016.:

80%); penetracija pametnih telefona HT-a iznosi 61%

= HT-ovom 4G mrezom pokriveno je 75% stanovnistva u
zatvorenom i 98% stanovnistva na otvorenom

A
42 43 = ProsjecCne brzine kontinuirano se povecavaju usprkos
znatnom povecanju prometa u pokretnoj mrezi nakon
Sije¢anj - Sije¢anj - Sije¢anj - Sije¢an; - uvodenja regulacije ,u roamingu kao kod kuce” (RLH)
rujan 2016.  rujan 2017. rujan 2016.  rujan 2017. na razini EU-a
m E = ZIVJETI ZAJEDNO | lmemaprocjena' . C . o , L 6
2 Natemelju ukupnog broja SIM-ova, ukljuéujuci SIM-ove uredaja, M2M, Sirokopojasne usluge u pokretnoj mrezii ostale SIM-ove

koji se mogu upotrijebiti za stvaranje usluge koja se tradicionalno smatra uslugom nepokretnih telekomunikacija.



POSLOVANJE NEPOKRETNIH TELEKOMUNIKACIJA | IP-A HT-A HRVATSKA

POVECANJE BROJA SIROKOPOJASNIH LINUJA 1 BROJA TELEVIZUSKIH
KORISNIKA, SMANJENJE BROJA PRIKLJUCAKA U NEPOKRETNOJ MREZI

Broj priklju¢aka u nepokretnoj mrezi’

U tisu¢ama

1.023
88

935

|:| Veleprodaja
953 - Maloprodaja

68
885

Na kraju treceg
tromjesecja 2016.

Na kraju treceg
tromjesecja 2017.

Broj Sirokopojasnih pristupnih linija

U tisucama [ ] Veleprodaja?
@ B Maloprodaja3
740 760
129 136

Na kraju treceg
tromjesecja 2016.

Na kraju treceg
tromjesecja 2017.

Broj televizijskih korisnika
U tisucama

Il KN

Na kraju treceg
tromjesecja 2010.

Na kraju treceg
tromjesecja 2017,

= ARPU govornih usluga za nepokretne telekomunikacije
smanijio se za 6,7% na 79 kuna

= ARPU za maloprodajni Sirokopojasni pristup smanjio se
za 3,4% na 118 kuna

= ARPU za televiziju smanjio se za 1,1% na 81 kunu

= Pokrivenost ku¢anstava pristupom sljedeée generacije
(Sirokopojasni pristup u nepokretnoj mrezi > 30 Mbps) je

na 57%; u 18% kucanstava omogucena je brzina od 100
Mbps

1 Ukljucujudikorisnike govornog PSTN-a, FGSM-a i starog PSTN-a migrirane na IP platformu, iskljucujucitelefonske govornice

ZIVIETI ZAJEDNO

2 Uklju€ujuci samostalni bitstream+ bitstream
3 Ukljucujuci ADSL, FTTH i samostalni DSL



PRIHODI SU JOS UVIJEK POD PRITISKOM ZBOG REGULATORNOG

OKRUZENJA | AGRESIVNIH PONUDA KONKURENATA

Napomena: prihodi Crmnogorskog Telekoma kao samostalnog drustva; podaci za razdoblje od sijecnja do rujna 2016. navedeni
su u ilustrativne svrhe kako bi se prikazali kijucni trendovi za rezultate Crnogorskog Telekoma u odnosu na razdoblje od sijecnja
do rujna 201 7.; euro je sluzbena valuta izvjescivanja Crnogorskog Telekoma.

Ras¢lamba prihoda

U milijunima eura

Sistemska
rieSenja

Nepokretne
telekomunikacije

Pokretne
telekomunikacije

o4 I~

3.6 \ 64,0

SijeCanj - SijeCanj -
rujan 2016. rujan 2017,

EBITDA prije jednokratnih stavki

U milijunima eura

24,0 22,6

SijeCanj - rujan 2016. SijeCan] - rujan 2017.

Kapitalna ulaganja
U milijunima eura

12,8
9,9

Sije¢anj - rujan 2016. Sije¢an] - rujan 2017.
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BLAGO POVECANJE BROJA KORISNIKA POKRETNIH

TELEKOMUNIKACIJA, SMANJENJE BROJA PRIKLJUCAKA U
NEPOKRETNOJ MREZI, SIROKOPOJASNIH LINUJA | TELEVIZIJSKIH

Broj pretplatnika u pokretnoj mrezi Broj maloprodajnih prikljuéaka u nepokretnoj mrezi

U tisucama [ IPrepaid [ Postpaid U tisu¢ama

369 370

Na kraju treceg Na kraju treceg Na kraju tre¢eg Na kraju tre¢eg
tromjeseéja 2016. tromjeseéja 2017, tromjeseéja 2016. tromjeseéja 2017.

Broj maloprodajnih irokopojasnih pristupnih linija Broj televizijskih korisnika

U tisucama U tisucama

—ao—
i - o - B I

Na kraju treceg Na kraju treceg Na kraju treceg Na kraju treceg
tromjesecja 2016. tromjesecja 2017. tromjesecja 2016. tromjesecja 2017.
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IZGLEDI HT GRUPE ZA 2017., UKLJUCUJUCI CRNOGORSKI TELEKOM (CT) | H1 TELEKOM (H1)

IZGLEDI GRUPE ZA 2017., UKLJUCUJUCI CRNOGORSKI

TELEKOM | HI TELEKOM

Rezultati za 2016. (bez CT-a)

6.970 milijuna kuna

Izgledi za 2017. u odnosu na

2016. (s CT-om i H1)

Priblizno 10% vedi

EBITDA prije
jednokratnih stavki Marza od 40,5%

Marza od priblizno 40%

Kapitalna ulaganja
1.608 milijuna kuna

Umjereno veca

Regionalno Sirenje HT prati i procjenjuje potencijalne
prilike za stjecanja i preuzimanja

HT prati i procjenjuje potencijalne
prilike za stjecanja i preuzimanja
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DODATAK



KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA HT GRUPE

u milijunimakuna e PO
2016. 2017. 17./16.
Prihodi od pokretnih telekomunikacija 2,117 2,478 17.0%
Prihodi od nepokretnih telekomunikacija 2,527 2,693 6.6%
Sistemska rjeSenja 461 501 8.7%
Razno 78 112 43.3%
Prihod 5,184 5,785 11.6%
Ostali prihodi iz redovnog poslovanja 93 121 30.3%
Ukupni operativni prihod 5,277 5,906 11.9%
Troskoviredovnog poslovanja 3,227 3,663 13.5%
Materijalni troSkovi 1,508 1,736 15.1%
TroSkovi osoblja 725 769 6.0%
Ostali troskovi 1,028 1,149 11.7%
Prihoni na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, 64 91 41.3%
robe i usluga
Vrijednosno uskladivanje 29 100 242.1%
EBITDA 2,050 2,243 9.4%
Amortizacija 1,038 1,255 20.9%
EBIT 1,012 988 2.4%
Financijski prihod 35 31 -11.4%
Prihod/tro8ak od ulaganja u zajednicki pothvat 4 6 51.3%
Financijski rashod 123 138 12.6%
Dobitiz redovnog poslovanja prije poreza 928 887 -4.5%
Porez 184 161 -12.7%
Neto dobit 744 726 2.5%
Nekontrolirajuéi udjeli -8 9 19.5%
Neto dobit nakon nekontroliraju¢ih udjela 752 735 2.2%
Jednokratne stavke 62 102 63.3%
EBITDA prije jednokratnih stavki 2,112 2,345 11.0%

" Uglavnom se odnose na trogkove restrukturiranja za otpremnine, izvanredne otpise potraZivanja, sudske sporove i troskove
.l I.I f—_— JIVJETI ZAJEDNO  vezane za konsolidaciju H1 Telekoma



KONSOLIDIRANA BILANCA HT GRUPE

ZIVIETI ZAJEDNO

e i e 31.pro. 30.ruj. % promjene

2016. 2017. 17./16.
Nematerijalna imovina 1,738 2,463 41.8%
Materijalna imovina 5,619 6,237 11.0%
Dugotrajna financijska imovina 1,352 1,336 -1.2%
Potrazivanja 121 210 73.7%
Odgodena porezna imovina 59 57 -4.2%
Ukupnadugotrajnaimovina 8,889 10,302 15.9%
Zalihe 111 144 29.5%
Potrazivanja 1,327 1,659 25.0%
Kratkotrajna financijska imovina 1,189 159 -86.6%
Novac u banci i blagajni 2,676 2,876 7.5%
Placéeni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi 262 122 -53.4%
Ukupnakratkotrajnaimovina 5,566 4,960 -10.9%
UKUPNAAKTIVA 14,455 15,263 5.6%
Temeljni kapital 9,823 9,817 -0.1%
Rezerve iz dobiti 492 470 -4.5%
Revalorizacijske rezerve 2 6 155.8%
Zadrzana dobit 633 1,061 67.7%
Dobit poslovne godine 934 735 21.3%
Nekontrolirajuéi udjeli 163 434 166.2%
Ukupni kapital i rezerve 12,046 12,523 4.0%
Rezerviranja 53 61 15.1%
Dugorocne obveze 472 590 24.8%
Odgodena porezna obveza 35 48 35.7%
Ukupne dugoroéne obveze 561 699 24.6%
Kratkoroéne obveze 1,741 1,942 11.5%
Odgodeni prihod 89 97 9.1%
Rezerviranja za otpremnine 17 2 -88.8%
Ukupnekratkoro¢ne obveze 1,847 2,041 10.5%
Ukupneobveze 2,408 2,740 13.8%
UKUPNI KAPITAL | OBVEZE 14,455 15,263 5.6%




KONSOLIDIRANO I1ZVJESCE O NOVCANOM TOKU HT

GRUPE

u milijunimakuna el S8 Syt
2016. 2017. 17./16.
Dobit prije poreza 928 887 -4.5%
Amortizacija 1,038 1,255 20.9%
Povecanje/Smanjenje kratkoro¢nih obveza -141 64 145.6%
Povecanje/Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 68 8 -87.5%
Povecanje/Smanjenje zaliha -32 60 -88.8%
Ostalo poveéanje/smanjenje novéanog tijeka 217 267 23.0%
Neto novcanitijek od poslovnih aktivnosti 1,644 1,887 14.8%
Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 46 91 96.9%
Novcani primici od prodaje vlasni¢kih i duzni¢kih financijskih instrumenata 1 1 2.8%
Nov¢ani primici od kamata 13 7 -42.0%
Novéani primici od isplate dividendi 3 0 -100.0%
Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 1,121 1,306 16.4%
Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 1,185 1,405 18.7%
Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 957 -1,080 -12.8%
Novéani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata -75 924
Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti -1,156 266 77.0%
Ukupnonovéaniizdaci od investicijskih aktivnosti 2,187 -2,270 -3.8%
Neto novéanitijek od investicijskih aktivnosti -1,003 -865 13.8%
Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti
Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica -14 57 -304.7%
Novéani izdaci za isplatu dividendi -491 -493 -0.4%
Nov¢ani izdaci za otplatu financijskog najma -7 52
Ostali novéaniizdaci od financijskih aktivnosti 219 260 -18.9%
Ukupno novéaniizdaciod financijskih aktivnosti -731 -862 -17.9%
Neto novéanitijek od financijskih aktivnosti -731 -862 -17.9%
Udinak promjenetec¢ajastranih valuta na novaci novéane ekvivalente -13 -19 -50.3%
Novac i novcani ekvivalenti na pocetku razdoblja 3,175 2,734 -13.9%
Neto (odljev) / priljev novca i novéanih ekvivalenata -103 141 237.9%
Novaci novCaniekvivalentina krajurazdoblja 3,072 2,876 -6.4%

-I- [ | ZIVIETI ZAJEDNO



KONTAKTNI PODACI ODNOSA S INVESTITORIMA

m Marina Bengez Sedmak
m Elvis Knezevic
Tel: +3851 4911 114

m e-mail: ir@t.ht.hr
m www.t.ht.hr/eng/investors/

Oznaka Zagrebacke burze za trgovanje dionicama: HT-R-A
Reuters: HT.ZA
Bloomberg: HTRA CZ
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